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I Guindem

Kiiresel risk istahinda karisik seyir hakim.

Riskli varliklarda diin dalgal bir seyir gézlendi. Finansal piyasalarda risk istahi ABD Merkez Bankasi
(Fed) faiz kararinin arkasindan gelen agiklamalar ve Hazine Bakani Janet Yellen’in sozlerinin etkisiyle
bir miktar kirilgan seyir izledi. Fed beklentiler dahilinde politika faizini 25 baz puan yiikseltirken, Fed
Bagkani Jerome Powell'in mesajlari ve agiklamalar piyasalarca bir miktar glivercin yorumlandi.

Ancak Bakan Yellen’in merkezi hiikimetin bankacilik sistemindeki bltiin mevduat sahiplerini
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gelirken, ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) faiz artirim beklentilerini giiclendirdi. Avrupa Merkez

Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde enflasyonda hala asagi yonla trend olmadigini belirterek
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enflasyonun hedefe donmesi konusunda kararli olduklarini vurguladi. Lagarde bankacilik Altin (ons, $) ABD 10Y

sektoriindeki gelismeleri de yakindan izleyeceklerini belirterek gerekmesi halinde harekete 1970 A L5% 3% v -ibp
gecmeye hazir olduklarini séyledi. ECB Uyesi ve Almanya Merkez Bankasi Baskani Joachim Nagel Brent varl, § Karbon {ton, )
enflasyonla miicadelenin hentiz bitmedigini soyledi. Brezilya Merkez Bankasi (BCB) ise politika faiz 767 A 18% 897 ¥ -01%

oranini beklentiler dahilinde %13,75'te sabit tuttu. Bu gelismelerle birlikte riskli varliklar dalgal bir
seyir izlerken, ABD 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan azalarak %3,50’ye inerken, altinin ons fiyat1 %1,5
yukseldi. Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 5 baz puan yukselisle %2,33’e ¢ikti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,9 yiikseligle glinli tamamlasa da MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde %0,9 azalis oldu. Dolar endeksi %0,9 deger kaybederken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,6 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %

1,8 yiikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %4,4 diisis yasandi.

Yurtigi finansal varliklar diin ayrisan bir tablo cizdiler. Makroekonomik giindemin oldukga sakin

oldugu diin, riskli varliklar bir miktar toparlandi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinde

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini

baz almaktadir.

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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uro/Dolar 0:3% MSCl Asya Pasifik 1.2%
JP Morgan GOU Endeksi 0.6%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.4% Mscl Gou 0%
Dolar/Meksika Pesosu 0.1% MSCI GOU Avrupa 0.9%

Dolar/Brezilya Reali -0.1% MSCI Avrupa 0.4%

Dolar/Rus Rublesi -0:3%

MSCI Latin Amerika -0.5%
Dolar/Japon Yeni -0.8%
Dolar Endeksi -0.9% Ml Diinya B3
Dolar/Giiney Afrika Randi -1.8% MSCl Kuzey Amerika -1.6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
ingiltere BoE Faiz Karari Mart 4,25% 4,00%
ABD Yeni Konut Satiglari (bin adet) Subat 638 670
Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi Mart -18,3 19,0
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Mart 8,50% 8,50%

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

siraslyla %1,9 ve %2,2 yiikselis yasandi. Ote yandan, tahvil faizleri ve {lke risk primi yiikseldi. Giin icinde dalgali bir seyir izleyen TL,

dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,5 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel riskli varliklar karigik bir baglangi¢ yapti. Bu sabah makroekonomik giindem sakinken, piyasalar Fed faiz karari ve
sonrasinda gelen agiklamalarin etkisinde giine basladi. Giin iginde Euro Bolgesi Mart ayi tiiketici giiven endeksi rakamlari ve ABD
Subat ayi yeni konut satis verileri yayinlanacak. Glindemin 6n sirasinda ise kiiresel tarafta BoE faiz karari olacak. Yurtiginde ise TCMB

faiz karari izlenecek.

Fed beklentiler dahilinde faizleri artirirken, ileri déniik mesajlari parasal sikilasma beklentilerini zayiflath. Fed Acik Piyasa islemleri
Komitesi (FOMC) para politikasi faizini beklentilerle uyumlu sekilde 25 baz puan artirarak %4,75-%5,00’a yiikseltti. Agiklama metninde
isglicl piyasasindaki sikisikhgi yineleyen ifadeler kullandi. Enflasyonun bir miktar yavasladigi mesajini ¢ikardi ve yerine enflasyonun
yuksek seyrettigi degerlendirmesini ekledi. Rusya-Ukrayna arasindaki ¢atismanin yol actigi etkilere yer vermedi. Bunun yerine ABD
bankacilik sisteminin gligli ve direngli oldugunu soylerken, son gelismelerin ne 6lglide etkili oldugu konusunda belirsizlikler siirse de
kredi kosullarinda sikilasmaya yol agabilecegini belirtti. Piyasadan gelen bilgilerin yakindan izlendigini ve degerlendirildigini ekledi. Bir
onceki metinde enflasyon hedefine ulasmak icin gereken adimlari devam eden faiz artirimlari olarak tanimlayan Fed, bu metinde ise
bunun yerine ilave politika glglendirmeleri ifadesini kullandi. Agiklama ile birlikte yayinlanan Fed yetkililerinin projeksiyonlari daha
zayif bir bliyime ve daha yiksek enflasyon beklentilerine isaret etti. 2023 yili orta nokta faiz beklentisi %5,1 olarak degismezken,
2024 yih faiz beklentilerinde orta nokta %4,1’den %4,3’e ¢ikti. Toplanti sonrasinda konusan Fed Baskani Jerome Powell bu toplantida
faiz artirmina gitmemeyi degerlendirdiklerini, fakat alinan karar konusunda giiclii bir uzlasi oldugunu belirtti. Uyelerin bu yil bir faiz
indirimi beklemediginin altini ¢izerken, gelismelerin yumusak inisin gerceklesme olasiligina ve finansal kosullarda ne olglide

sikilasmaya yol agtigina dair belirsizliklerin yliksek oldugunu soyledi.

ingiltere’de enflasyon Subat’ta beklentilerin iizerinde geldi. Manset tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Subat ayinda aylik bazda %0,6 olan
tahminleri asarak %1,1 artarken, yillik enflasyon Ocak ayindaki %10,1’den %10,4’e yiikseldi. Gekirdek TUFE yillik enflasyonu %5,8’den
%6,2’ye cikt.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (iMSAD) tarafindan hazirlanan rapora goére insaat Malzemeleri Sanayi Bilesik
Endeksi Subat 2023'te 6nceki aya gore 0,20 puan gerileyerek 69,30 puan olarak gergeklesti. IMSAD, endeks degerinin degisiminde
belirleyici olanlarin ise mevsimsellik ve pazar kosullarindan ¢ok depremin etkileri oldugunu vurguladi. Nitekim faaliyetlere iliskin alt
endeks degeri Ocak 2023'teki 134,4 seviyesinden 132,2 seviyesine geriledi. Bunun yaninda giiven ve beklentiler kalemleri IMSAD'in
degerlendirmesine gére deprem sonrasi yeniden imar siirecinde ingsaat ve malzeme sektoriniin oynayacagi rol nedeniyle yukari yonli

etkilendi ve sirasiyla 0,29 ve 0,2 artis gosterdi.

Karadeniz dogal gazinin Nisan ayinda Filyos Dogal Gaz isleme Tesisi’ne getirilmesi bekleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih
Dénmez yaptigl aciklamada, deprem dolayisiyla sahada calisanlarin bir kisminin boélgeye gitmek zorunda kaldigini bu nedenle
Karadeniz’de kesfedilen dogal gazin Nisan ayinda Filyos Dogal Gaz isleme Tesisi’ne ulasmasini beklediklerini ifade etti. Dogal gazin

Filyos Dogal Gaz isleme Tesisi’ne ulasma zamani Mart olarak agiklanmisti.

Tiirkiye’nin en biiyiik 100 elektrik iireticisi agiklandi. Kearney destegiyle Enerji GUnlUgu tarafindan hazirlanan “MW100-Turkiye’nin
En Biyiik 100 Elektrik Ureticisi 2023” raporuna gére, Tiirkiye’nin en biiyiik 100 elektrik tireticisi firmalarin toplam kapasitesi bir énceki
yila kiyasla %4’liik bir artisla 85,7 gigavata (GW) ulasti. En biiyiik kapasiteye sahip firma 21.254 MW kapasite ile Elektrik Uretim A.S.
(EUAS) olurken, EUAS’1 3.969 MW ile ENKA ve 3.727 MW ile EnerjiSA izliyor. En bilyiik firmalarin kaynak bazl kirilimi incelendiginde

ise kémiir santrallerinde Eren Enerji, hidroelektrik santrallerde EUAS, riizgar enerijisi santrallerinde Polat Enerji ve jeotermal enerijisi
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santrallerinde Zorlu Enerji ilk sirada bulunuyor. Bununla birlikte rapor, enerji sektoriinde dijitallesmenin dnemine isaret ederken,

enerji sektoriinde bazi firmalarin dijitallesmeyi kullanarak kendilerini 6n plana gikardiklarina deginiyor.

Birlesmis Milletler Diinya Su Gini’nde Diinya Su Kalkinma Raporu’nu
yayimladi. Ortakliklar ve isbirligini 6n plana g¢ikaran Diinya Su Kalkinma
Raporu, su kaynaklari yonetimi ve gelistirilmesinde paydaslar arasindaki

ortakliklarin ve isbirliginin su amag ve hedeflerine yonelik ilerlemeyi hizlan- pe

dirmadaki rolinii degerlendiriyor. Rapora gore, kiresel olarak iki milyar

insan guvenli icme suyuna sahip degil ve 3,6 milyar insan guvenli bir sekilde

’ - o5
yonetilen sanitasyona erisemiyor. Rapor, su kithgiyla karsi karsiya olan / ;’f\Q’,f, \‘ﬂ
kiresel kentsel nufusun potansiyel olarak 2016'daki 930 milyondan \5, < /~‘ g

> w
2050'de 1,7 ila 2,4 milyar kisiye ulasacagini tahmin ediyor. Raporda ayrica,

evsel atiksularin %44’tGnin givenli bir sekilde ariilmadigi ifade ediliyor.

Kiiresel yenilenebilir enerji kapasitesi 2022 yilinda bir 6nceki yila gére %9,6 artig gosterdi. Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi
(IRENA) tarafindan yayinlanan “Yenilenebilir Kapasite istatistikleri 2023” raporuna gore, 2022 yilinda yenilenebilir enerji kapasitesi
2021 yilina gore 294,6 gigavat (GW) artarak 3.372 GW seviyesine yiikseldi. Rapora gore, 2022 yilindaki yeni kapasitenin %47,7’si
Cin’de (140,6 GW) devreye alindi. Bu artigla Cin’in yenilenebilir enerji kapasitesi 1.161 GW seviyesine ulasti. Cin’i 57,3 GW ve 29,1 GW
artiglarla sirasiyla Avrupa ve Kuzey Amerika izledi. 2022 yilindaki toplam artisin 191 GW’lik kismi glines enerjisinde kaydedilirken,

rlzgar enerjisindeki kapasite artisi 75 GW seviyesinde gergeklesti.

Tiirkiye istatistik Kurumu'nun (TUiK) yayinladigi Tiirkiye Cocuk Arastirmasi calismasina gore cocuklar en ¢ok ekmek ve makarna
gibi tahil iceren yiyecekler ile besleniyor. Rapora gore 6 aylik veya daha yukari yasta cocuklar arasinda bu grubu tiketenlerin orani %
62,4 olurken, meyve ve sebze tliketimi sirasiyla %50,5 ve %33,0 seviyelerinde gerceklesti. Raporda gocuklarin beslenme aliskanlikla-
rinda anne/temel bakim verenin egitim seviyesinin dnemli bir rol oynadiginin alt cizilirken, bir okul bitirmemis anne/temel bakim
verenlerin ¢ocuklarinda meyve tiiketim orani %30,6 iken yiiksekégretim mezunu olanlarin gocuklarinda bu oran %70,3 olarak gergek-

lesti. Sebze tiiketiminde ise benzer bir iliski sirasiyla %26,5 ve %44,6 oranlari ile gézlemlendi.

Uluslararasi Karbon Eylemi Ortakligi (ICAP), emisyon ticareti gériiniimiine iliskin yeni raporunu yayimladi. Rapora gore, son 10 yilda
Emisyon Ticaret Sistemi (ETS) sayisi 13’ten 28’e, ETS kapsamindaki emisyonun toplam kiiresel emisyondaki payi ise %8’den %17’ye
yukseldi. Rapor, gectigimiz yil karbon izni ihalelerinden elde edilen gelirlerin rekor seviyeye gikarak 63 milyar dolara ulastigini vurgulu-
yor ve 2008’den bu yana elde edilen toplam gelirin yarisinin 2021 ve 2022 yillari arasinda toplandigini belirtiyor. Raporda karbon fi-
yatlarinin yiikselmesi ve ihalelerin karbon izni ediniminde ana kaynak haline gelmesinin bunda payi oldugu ifade edilirken, elde edilen
gelirlerin hiklimetlerce iklim eylemini giglendirmek, yeni teknolojileri tesvik etmek ve dusik gelirli hanehalkini desteklemek igin

kullanildiginin alti giziliyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



