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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinde sakin bir seyir izledi. Makroekonomik haber ve veri Giinliik Degisimler

akisinin sakin oldugu diin, piyasalar ABD’de siiren borg limit sorunu ve ABD Merkez Bankasi (Fed)
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yetkililerinin agiklamalarini izledi. Fed Uyeleri bir sonraki toplantida alinacak faiz kararina yonelik
karisik mesajlar verdi. St. Louis Fed Baskani James Bullard bu sene iginde iki ilave faiz artirnmini

uygun gordiguni belirtirken, Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic faiz politikasinin gecikmeli S~ 10V

yapisina dikkat ¢cekerek faiz artislarina ara verme tarafinda oldugunu belirtti. Richmond Fed Baskani 877 ¥ 24bp 900 ¥ -85hp
Thomas Barkin ise karar vermek igin 13-14 Haziran tarihindeki toplantiya kadar agiklanacak verileri
DXY MSCI Diinya

takip edecegini soyledi. Euro Bolgesi tiketici gliveni 6ncii verileri Mayis ayinda beklentilerin altinda
1032 = 0,0% 2.846 A 0,1%

kaldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) {yesi ve ispanya Merkez Bankasi Baskani Pablo Hernandez de
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Cos enflasyonu kontrol altinda tutmak icin faiz artislarina devam edilmesinin yaninda, faizlerin bir
sure yiksek seviyelerde tutulmasini savunan agiklamalar yapti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi
3 baz puan artisla %3,72’ye yikselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan yukselerek %2,45 Brent var, §) Karbon (ton, €
seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6 ylkselirken, MSCI 760 A 05% 878 W -24%
diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,1 artis gerceklesti. Dolar endeksi yataya yakin
seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. Brent

tipi ham petroliin varil fiyatt %0,5 ylkselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %2,1 disls

yasandi. Altinin ons fiyati ise %0,4 geriledi.

Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin ilk is giiniinde kirilgan bir seyir izledi. TUIK
verileri Mayis’ta tiketici gliveninin toparlanmaya devam ettigini gosterirken, Hazine’nin agikladig
rakamlar merkezi yonetim borg stokunun Nisan’da yavas da olsa arthigina isaret etti. Diin Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,8 ve %0,7 geriledi. Kisa vadeli tahvil faizleri
gerilerken, Ulke risk primindeki yiikselis strdi. TL, dolar ve euro esit agirhkh sepet kur karsisinda

%0,7 deger kaybetti.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya imalat PMI Mayis 45,0 445
Euro Bolgesi imalat PMI Mayis 46,0 45,8
ABD imalat PMI Mayis 50,0 50,2
ABD Yeni Konut Satiglari (bin adet) Nisan 663 683

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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. . . . . e . . @ Tarimda Kullanilan Mal ve Hizmetler

Temiz enerji teknolojileri enerji glvenligi icin 6nem kazandi. Tarimsal Yatinma Katk Saglayan Mal ve Hizmetler
Uluslararasi  Enerji  Ajansi  (IEA) Baskani Fatih Birol yaptigi Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

degerlendirmede, temiz enerji teknolojilerindeki biylmenin ¢ok hizli oldugunu soylerken, glines enerji kapasitesinin bir yilda %40
arthigina isaret etti. Temiz enerji teknolojilerinin enerji giivenligi icin vazgegilmez oldugunu ilave eden Baskan Birol, nikleer enerjiye

¢ok glgli bir geri doniis oldugunu ve nikleer enerjinin Tlrkiye igin olmazsa olmaz oldugunu dusiindigini belirtti.

2
Makroekonomik Haber ve Veri Akisi
Yeni glinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. ABD Baskani Joe Biden ve Temsilciler Meclisi S6zcisu
Kevin McCarthy’nin borg limiti konusunda goriismesi pozitif tonda gegse de heniiz bir anlasmaya varilamadi. Bu sabah Japonya ve
Avustralya’da agiklanan satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Mayis’ta ayrisan performanslar kaydettiler. Giin iginde kiiresel tarafta
gelismis tlke Mayis ayr PMI verileri ile ABD Nisan ayi yeni konut satis rakamlari izlenecek. Yurtiginde ise makroekonomik veri akisi
sakin.
Euro Bolgesi’'nde Mayis’ta 6ncii hesaplanan tiiketici giiven endeksi beklentilerden daha yavas toparlandi. Nisan ayinda -17,5 olan
endeks 6n hesaplamalara gore -16,8 olan beklentilerin altinda kalarak -17,4 degerini aldi.
Oncii hesaplamalara gore, Japonya ve Avustralya’da satin alma yoneticileri endeksleri (PM1) Mayis’ta ayrisan bir goriiniim gizdiler.
Nisan’da 49,5 olan Japonya imalat sanayi PMI 50,8’e yiikselirken, hizmet sektérii PMI 55,4’ten 56,3’e yikseldi. Ayni donemde,
Avustralya’da imalat sanayi PMI 48,0’da yatay kalirken, hizmet sektérii PMI 53,7’den 51,8’e yavagladi.
Mayis’ta tiiketici gliven endeksinde yiikselis siirdii. Nisan’da 87,5 olan genel endeks Mayis’ta %4,0 artisla 91,1’e ¢ikti. Mevcut
donemde hanenin maddi durum degerlendirmesinde artis yavas kalirken, en hizli artan alt endeks gelecek 12 ayhk donemde genel
ekonomik durum beklentisi oldu.
Merkezi yonetim borg stokunda artis Nisan’da da siirdii. i¢ bor¢ stoku Nisan’da aylik bazda 59,5 milyar TL artarken, dis borg
stokunda artis 39,7 milyar TL olarak gergeklesti. Boylece merkezi yonetim toplam borg stoku 99,2 milyar TL artisla 4,6 trilyon TL'ye
yaklast.
Sirket ve Sektor Haberleri
Tekfen Holding’in istiraki Tekfen ingaat, Romanya’da agilan bir otoyol ihalesini kazandi. Bedeli yaklagik 252 milyon dolar olan
projenin slresi 20 ay olarak agiklandi.
Mart 2023'te tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) yilhk %49,70,
Tarim-GFE Ana Gruplar Degisim Orani (%)

aylik ise %1,41 arth. Ekim 2022'den bu yana siiren Tarim-GFE yillk

160%
artis hizindaki yavaslama bu ay da devam etti. Tarimda kullanilan mal 140%
ve hizmetlerde (Girdi 1) yillik artis %45,97 olurken, tarimsal yatirima 120%

100%
katki saglayan mal ve hizmetlerdeki (Girdi 2) yilik artis %80,40 -
seviyesinde gergeklesti. Yillk bazda alt gruplarin hepsinde artis 60%

40%
gbzlemlenirken, en fazla artisin gergeklestigi alt gruplar sirasiyla: Diger —
mal ve hizmetler (%104,11), Malzemeler (%93,27) ile Tohum ve dikim e S T e e e
materyali (%78,15) oldu. § § g §F5 288 5z 5 ¢ &8 § &
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



