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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD Merkez Giinliik Degisimler
Bankasi (Fed) son para politikasi toplanti tutanaklarini yayimladi. Tutanaklar,
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uyumlu oldugunu belirttigini, ancak bazi Uyelerin enflasyon risklerinin artmasi
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durumunda para politikasini daha da sikilasmaya gitmeye hazir oldugunu goésterdi.
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Bununla birlikte, tutanaklar bazi Gyelerin para politikasindaki mevcut sikihgin yeterli
olup olmadigi konusunda kararsizligini dile getirdigini ortaya koydu. Tutanaklar, DXY MSCl Dinya
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neredeyse tim yetkililerin bilango kigclltme siirecini destekledigini gosterirken,
birka¢ yetkilinin bilango kiicliltme miktarinin 6nceki seviyelerde kalmasini Altin (ons, $) ABD 10Y
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destekleyebileceklerini isaret etti. ABD’de ikinci el konut satiglari, Nisan'da aylik
bazda %1,9 azalsla beklentilerin altinda gergeklesti. Fed tutanaklarindan ¢ikan Brent (varil, ) TTF (MWh, €)
mesajlarin etkisiyle ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,43’e yukselirken, 3 v A 2 A 3%
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan yikselisle %2,53 seviyesine geldi. Dolar Bitcoin §) Karbon (ton, €)
endeksi %0,3 yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada 69406 ¥ -04% %2 W 0%
%0,5 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2
yukselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,4 dusls kaydetti. Brent tipi
ham petroliin varil fiyatinda %1,2 dists gorilirken, Avrupa igin referans dogal gaz
fiyatinda %3,9 artis gézlendi. Altinin ons fiyatt %1,8 geriledi ve Bitcoin %0,4 duslsle
69 bin 406 dolardan kapandi.
Doviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Dolar/Giiney Afrika Randi 1,0% MSCI Asya Pasifik 03%
Dolar/Brezilya Reali 0,5% MSCl GOl 3%
Dolar/Japon Yeni 0,4%
MSCI Kuzey Amerika 0,3%
Dolar Endeksi 0,3%
Dolar/Meksika Pesosu 0,2% Ml Diinya D
ingiliz Sterlini/Dolar 0% MSCI GOU Avrupa 0,6%
Euro/Dolar -0,3% MSCI Avrupa -0,6%
JP Morgan GOU Endeksi -0,5% MSCI Latin Amerika -1,8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Mayis 80,5
Euro Bolgesi imalat PMI Mayis 46,2 45,7
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Mayis %50,0 %50,0
ABD imalat PMI Mayis 50,0 50,0
Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi Mayis -14,2 -14,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
diin yaptigi konugsmada enflasyonun TCMB'nin ortaya koydugu seklide Mayis'ta yillik bazda zirve yaptiktan sonra para
politikasi ve maliye politikasi adimlariyla hizlh bir sekilde diisecegini belirtti. TUIK 2024 ilk ceyrek isgiici girdi
istatistiklerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin inisli cikish bir grafik gizdi. Gésterge 100
endeksi yatay seyrederken, gésterge 30 endeksi giinii %0,2 diisiisle kapatt. Ulke risk primi degisim gdstermezken, uzun

vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kazand.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Fed toplanti tutanaklari ve teknoloji sirket bilango verilerinin etkisiyle karigik bir seyir
izliyor. Diin ABD’de piyasalar kapandiktan sonra agiklanan teknoloji sirket bilangolari beklentilerin tizerinde kar artisina
isaret etti. Bu sabah Gliney Kore Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dahilinde %3,5'te tuttu. Japonya’da Mayis ayi
dncili satin alma yodneticileri endeksi verileri, imalatta yeniden genisleme bélgesine gecildigini ortaya koydu. Ulkede
imalat PMI 49,6’dan 50,5’e yikselirken, bilesik PMI da 52,3’ten 52,4’e sinirli artis kaydetti. Bugiin kiiresel tarafta gelismis
Ulkelerin Mayis ay1 6ncti PMI verileri yayimlanacak. Ayrica Euro Bolgesi Mayis ayi tiiketici gliven endeksi 6n okumalari ile
ABD Nisan ay1 yeni konut satislari takip edilecek. Yurtiginde giiniin en 6nemli gelismesi TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK)

faiz karari olacak. Bunun yaninda TUIK Mayis ayi tiiketici giiven endeksi rakamlarini agiklayacak.

TUIK 2024 ilk ceyrek isgiicii girdi istatistiklerini yayimladi. Buna gore, ilk ceyrekte istihdam ceyreklik bazda %0,9
artarken, yillik bazda %3,4 artis kaydetti. Alt sektorlerde en hizl istihdam yillik artisi %11,1 ile insaatta olurken, ticaret-
hizmette %3,9 ve sanayide %0,1 olarak gerceklesti. Buna karsin, calisilan saatte ceyreklik bazda %1,2 gerileme
yasanirken, yillik artis %1,5 oldu. Yine en hizli yillik artis %10,4 ile ingaatta kaydedildi. Toplamda briit licret-maas endeksi
ilk ceyrekte ceyreklik bazda %29,9 artarken, yillik bazda artis %116,5’i buldu. Brit licret-maas yillik bazda insaatta
%133,3, sanayide %115,9 ve ticaret-hizmette %114,8 oraninda artislar kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA), AB iilkelerinin Nisan ayi otomobil satis verilerini agikladi. Buna gére, AB
Ulkelerinde yeni otomobil satislari gegen ay 2023'Un ayni ayina gére %13,7 yiikselerek 914 bin adet oldu. Elektrikli
araglar, toplam satislarin %11,8’ini olusturdu. Yilin ilk dért ayi baz alindiginda toplam otomotiv satislari yillik %6,6

artarak 3,68 milyona ulast.

GAZBIR ve GAZMER 6 Subat 2023 Tarihli Depremler Sonrasi Dogal Gaz Dagitim Faaliyetleri isimli raporunu yayimladi.
Rapora gore 6 Subat 2023’de Kahramanmaras merkezli ve 11 ili etkileyen depremlerin enerji sektoriine dogrudan 600
milyon dolar hasar verdigi hesaplaniyor. Bu hasarin igerisinde kamu sirketlerinin payi 123 milyon dolar iken, 6zel sektor
sirketlerinin payi ise 472,5 milyon dolar. Ek olarak raporda depremden etkilenen 11 ilde dogal gaz dagitim sebekesi

hasarinin ise 1,04 milyar TL oldugu belirtiliyor.
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Uluslararasi Deniz Hukuku Mahkemesi (ITLOS) sera gazi emisyon-
larinin deniz kirliligine neden olduguna karar verdi. Kararda ulke-
lerin okyanuslar tzerindeki etkilerini azaltmak igin tedbirleri uygula-
ma konusunda yasal ylkimlilige sahip olduguna dikkat g¢ekildi. Bu
karar iklim degisikligi nedeniyle yilikselen deniz seviyelerinden en
cok etkilenmesi beklenen kigiik ada (lkeleri igin "tarihi bir zafer"

kabul ediliyor. Mahkemenin "tavsiye niteliginde goriisiini" yansitan

kararinin baska davalar igin emsal olusturmasi bekleniyor.

Tiirkiye Ulusal Enerji Plani’ndaki hedeflere ulagsmasi durumunda

2035 yilina kadar toplam 226,5 milyar dolar degerinde dogal gaz ithalatinin 6niine gegebilecek. Enerji Depolama Sis-
temleri Dernegi (EDSIS) ve Enerjide Dijitallesme Dernegi (EDIDER) tarafindan diizenlenen 2. Enerji Depolama Sistemleri
Zirvesi’nde konusan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig Enerji isleri Genel Miidiir Yardimcisi Ramazan Usta’nin agiklama-
larina gore Tirkiye'nin 2023'te 326 milyar kilovatsaat (kWh) diizeyinde olan elektrik Gretiminin 2035'e kadar yillik ortala-
ma %3,5 artisla 507 milyar kWh'e ulagsmasi éngoriliyor. Genel Midir Yardimcisi Usta, bu hedeflere ulasilabilmesi igin
2035 yilina kadar en az 73 milyar dolar tutarinda yenilenebilir enerji santrali yatirnmi yapilarak, toplamda 74.353 mega-
vat kapasitesinde yenilenebilir enerji santralini isletmeye almak durumunda olduklarini ekledi. Bununla birlikte bu kapa-

site ile toplam 703 milyar metrekiip dogal gaz ithalatindan kaginilabilecegini sozlerine ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



