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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giini disiisle tamamladi. Gelismis tlkelerin
Mayis ayl 6ncli satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri yayimlandi. ABD’de PMI
verileri beklentilerin Gzerinde artisa isaret ederken, Euro Bolgesi’'nde imalat ve hizmet
aktivitesinde ayrisma gorildi. ABD’de ikinci el konut satislari Nisan’da aylik bazda %0,5
gerileme kaydetti. Almanya’da is iklimi giiven endeksi Mayis ayinda mevcut kosullar alt
endeksindeki gerilemeye ragmen yikseldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) lyesi Christopher
Waller Temmuz ayina kadar tarifelerin %10 seviyelerine g¢ekilmesi durumunda, Fed’in
yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerine gidebilecegini ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 4
baz puan dislsle %4,55’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,64 seviyesinde
yatay seyretti. Dolar endeksi %0,4 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksinde %0,8, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,3 dusus
gorildu. Brent tipi ham petrollin varil fiyatinda %0,7, Avrupa igin referans dogal gaz
fiyatinda da %1,5 gerileme kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,6 distli ve Bitcoin %2,6
artisla 111 bin 69 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin bir miktar toparlandi. TCMB yilin ikinci
Enflasyon Raporu’nu yayimlarken, 2025, 2026 ve 2027 yillari igin yil sonu enflasyon
ongorulerinde degisiklige gitmedi. Diin ayrica Mayis ayl imalat sanayi kapasite kullanim
orani ve sektorel giiven endeksi verileri yayimlandi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri diun guni yikselisle tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur
karsisinda hafif deger kaybetti. Ulke risk primi sinirli yiikselirken, uzun vadeli TL cinsi

tahvil faizlerinde hafif dlsts gorald.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Japonya’da Nisan ayinda ¢ekirdek
enflasyon tahminlerin (zerinde gercgeklesti. Buglin kiiresel tarafta ABD Nisan ayi yeni

konut satis verileri takip edilecek.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Mayis ayinda ABD’de PMVI’lar yiikselirken, Euro Bolgesi’nde imalat ve hizmet ayrigsmasi goriildii. ABD’de imalat ve hizmet
PMI Mayis’ta sirasiyla 50,2’den 52,3’e ve 50,8’den 52,3’e ¢ikti. Euro Bolgesi’'nde imalat PMI 49,0’dan 49,4’e yiikselse de,

hizmet PMI 50,1’den 48,9’a gerileyerek daralma bolgesine gecti.

Almanya’da Ifo is iklimi giiven endeksi Mayis ayinda yiikselis kaydetti. Endeks Nisan ayindaki 86,9’dan 87,5’e cikti.

Mevcut kosullar alt endeksinde gerileme, beklentiler alt endeksinde ise yikselis géraldi.

Japonya’da Nisan ayinda ¢ekirdek enflasyon tahminlerin lizerinde gergeklesti. Nisan’da ¢ekirdek yillik enflasyon orani

%3,2’den %3,5’e yikselerek beklentileri asti.

TCMB 2025 Il. Enflasyon Raporu’nu yayimladi. Raporda 2025 ve 2026 yillari igin yil sonu orta nokta tahminlerinin ve
tahmin araliklarinin degismedigi goruldi. Raporda manset issizlik oranlarindaki diisiise ragmen, genis tanimh igsizlik
oranlarindaki yikselise dikkat gekilerek, is gilici piyasasinin manset rakamlarin ima ettigi kadar siki olmadigi vurgulandi.
Para politikasinda alinan 6nlemler sayesinde yurt ici talebin zayiflamaya devam etmesinin en kritik hususlardan biri
oldugunun alti gizildi. Son dénemde doéviz kuru hareketlerinin enflasyona geciskenliginde yiksek enflasyon dénemlerine
kiyasla bir gerileme oldugu ve bunun nedeninin de su an talepteki dengelenme ve KKM bakiyesinin azalmasiyla daha sinirh
parasallasmaya yol agmasi olarak gosterildi. TCMB Baskani Fatih Karahan enflasyon beklentilerine yonelik bir soru Gizerine
12 ay sonrasi beklentilere atif vererek iyilesmenin durduguna yonelik vurgu yapt. Baskan Karahan ayrica yil sonu enflasyon
beklentilerinin tahmin araliginin lzerinde olmasindan dolayi siki durusun korunmasi gerektigi mesajini verdi. Piyasa

kosullari uygun oldugu takdirde rezerv biriktirmeye devam edilecegine yonelik sinyaller verildi.

Mayls ayi sektérel guven endeksleri ile imalat sanayi iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2024 Ocak=100)
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye ile Suriye enerjide is birligi yol haritasini belirledi. Konuyla ilgili agiklamalarinda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
Alparslan Bayraktar kisa sire icerisinde Suriye’ye 2 milyar metrekiplik (bcm) dogal gaz ihracatinin baslayacagini ve bu
dogal gazin Suriye’nin elektrik Gretimine 1.200-1.300 bin megavathk (MW) ilave katki saglayacagini belirtti. Bununla birlikte
kisa vadede Suriye’ye yapilan mevcut elektrik ihracatini da 3 katina ¢ikararak yaklasik 1.000 MW ihracata ulasmayi
hedeflediklerini ekledi.

Tiirkiye Dogal Gaz Dagiticilari Birligi (GAZBIR) “2024 Dogal Gaz Dagitim Sektorii Raporu”nu yayimladi. Rapora goére
Turkiye’'nin 2024 yilh dogal gaz tiketimi bir dnceki yila gore %6 artarak 53 bcm’e ulasti. 2024 yilinda 2023’e gore konut

dogal gaz tuketimi %13 artarak 19 bcm oldu. Dogal gaz ile elektrik Gretim santrallerinin tiketimi yilhk %3 azalirken,
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Sirket ve Sektor Haberleri

sanayide dogal gaz tiketimi %9 arth. Bununla birlikte 2024 yilinda dogal gaz dagitim sirketleri tarafindan 15 milyar TL
Uzerinde yatirim yapilirken, 2024 yil sonu itibariyla Turkiye dogal gaz dagitim sebeke uzunlugu yillik %8,4 artarak 219.145

kilometre oldu.

Su kithg: Euro boélgesinin ekonomik giktilarinin yaklagik %15'ini
tehdit ediyor. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu Uyesi
Frank Elderson'in konusmasina gore bankalarin toplam nominal
borglarinin %34'tinden fazlasi yiksek su kithg riski ile karsi karsiya
olan sektorlere tahsis edilmis durumda. Elderson konusmasinda

merkez bankalarinin gérevlerini yerine getirebilmeleri icin doganin

sagladigl hizmetlerin ve bu hizmetlerin bozulmasi durumunda orta- ® s& = /’. ]
ya cikabilecek risklerin belirlenmesi yoniinde kapasitelerini gelistir-

meleri gerektiginin de altini gizdi.

Meta biiyiiyen yapay zeka operasyonlarini desteklemek igin 650 MW’lik giines enerjisi yatirimi yapiyor. Amerikan

enerji Uretim sirketi AES ile yapilan anlagma ile Teksas ve Kansas’ta giines enerjisi projeleri yurttilecek.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



