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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahindaki toparlanma diin de siirdii. ABD Merkez
Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell enflasyondaki yiikselisin ekonominin yeni-
den agilmasina bagl olarak bazi Grinlerde yasanan asiri fiyat artislarindan kay-
naklandigini ve bu nedenle mevcut seviyelerin gegici oldugunu yineledi. Cleve-
land Fed Baskani Loretta J. Mester varlik alimlanniazaltmaya baglamakigin bi-
raz daha veri gormek gerektigini soylerken, San Francisco Fed Bagkani Mary C.
Daly bu kapsamdaki esik degerlere ulasmanin 2022’de miimkiin olabilecegi 6n-
goriisiinli paylasti. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu italya’nin Toparlanma Fonu
kapsamindaki 191,5 milyar euro kaynaga erisime yoénelik planini baslatirken,
Almanya’nin 25,6 milyar euro ve yarisindan fazlasi kamu hizmetlerinin dijital-
lesmesine yonelik yatirrmlarda kullanilacak planini onayladi. Bu ortamda gegen
haftaki sahin mesajlar finansal piyasalarca sindirilirken, riskli varhiklarda topar-
lanma devam etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan gerileyerek %1,47’ye indi.
Dolar hem diger gelismis ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri karsisinda geriledi. Altin ve ham petrol fiyatlari bir miktar gerile-
di. MSCl gelismekte olan ekonomiler endeksindeki gerilemeye karsin MSCI diin-

ya geneli hisse senedi endeksi giinii ylkselisle tamamladi.

Yurtici finansal varliklar kiire sel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. TCMB Bas-
kani Sahap Kavcioglu Tirkiye Bankalar Birigi (TBB) tiyeleriyle bir araya gelerek
kiiresel ve yurt ici ekonomi ile bankacilik sektoriindeki gelismeleri degerlendir-
di. Yilin ikinci yarisina iliskin beklentiler konusunda karsilikli gérus alisverisinin
yapildigi toplantinin verimli ve yararli gegtigi vurgulandi. Bununla birlikte, ba-
sinda yer alan haberlere gére TCMB Baskani Sahap Kavcioglu Tiurk Liras’'nin
degerini korumak lizere 6niimizdeki donemde bankalara isbifigi yapilacagini
ve istisare edilerek zorunlu karsilik dizenlemelerinde degisiklik yapilabilecegini
ifade etti. Haberde Bagkan Kavcioglu’nun rezervlerin gliglendirilmesi hedefine
stk sikiya bagl olduklanni soyledigi belirtildi. Yine ayni haberde Baskan Kavci-
oglu’nun yeni swap anlasmalari igin dort Glke merkez bankasiyla gorisiuldugi-
ni ve iki merkezbankasiyla ¢okiyi noktaya geldiklerini séyledigi bilgisi yer aldi.
Haziran’'da kisitlamalarin hafifletiimesi ve ekonominin kademeli agiimasiyla Ha-
ziran ayinda tiiketici giiven endeksi hizli toparlandi. Ote yandan, Cumhurbaska-
ni Recep Tayyip Erdogan asi ¢calismalarinda tglincl asamaya gelindigini belirtir-

ken, asinin adinin Turkovac olmasinin uygun oldugunu dustindlUguni soyledi.
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Hisse Senetleri Gil“rjlfik Axll!( yil Sonlin.a Gore
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,410 0.8% 0.7% -4.5%
BiST-30 1,525 0.7% 3.3% -6.8%
XUSIN 2,482 0.8% -4.0% 6.0%
XBANK 1,217 1.8% 5.9% -21.9%
Seviye Gl’.irfli.ik A\(Il!( yil Sonuf‘la.n Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.6444 -1.4% 2.3% 16.3%
Euro/TL 10.3299 -1.2% -0.3% 13.7%
Sepet Kur* 9.4872 -1.3% 1.0% 15.0%
Euro/Dolar 1.1938 0.2% -2.5% -2.3%
Dolar/JPY 110.64 0.3% 1.7% 7.2%
DXY 91.7560 -0.2% 1.9% 2.0%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 19.10% 18.61%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.79% 18.02%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.39% 6.39%
ABD - 10 yillik tahvil 1.47% 1.49%

TSKB Eurobondlari Getiri

16 Ocak 2023 5.500% 103.00 3.51%

6.000% 102.38 5.26%

23 Ocak 2025

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1778.5 -0.2% -6.4% -6.2%
Reuters/Jefferies CRB* 2209 0.0% 2.4% 23.9%
Brent (Dolar/varil) 748 -0.1% 9.4% 44.4%
Dogalgaz (TL/stdm3) 33 2.1% 12.9% 28.3%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Hazine ve Maliye Bakanlgi yaklasik 8 milyar TL borglandi. iki yil vadeli sabit kupon ddemeli tahvilde ortalama bilesik faiz %18,66 olurken, bes
yil vadeli TLREF’ e endeksli tahvilin ortalama bilesik faizi %21,62 oldu. Bu ortamda Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla  %0,8 ve %0,7
yikseligle gini tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %1,2 deger kazandi. Kisa vadeli TL cinsi fai zlerdeki ylkselise kar-

sinuzun vadeli tahvil faizinde kayda deger gerileme yasandi. Ulke risk primi hafif gerilerken, dolar cinsi tahvil faizleri yatay kapandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Busabah Japonya’ninimalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Hazi-
ran ayi onci verileri yavaslamaya isaret ederken, riskli varlikarda diinden kalan egilim devam ediyor. Glinlin ilerleyen saatle rinde jeopolitik
gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak Euro Bdlgesi, ingiltere ve ABD PMI Haziran ayi éncii sonuglan ta kip edilecek. Yurticin-
de TCMB finansal hizmetler giiven endeksini yayinlayacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelis-

melere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoériliyor.

Japonya’da imalat sanayi PMI Haziran’da yavaslama sinyali verdi. Ulkede Mayis ayinda 53,0 olan imalat sanayi PMI Haziran’da éncii hesap-

lamalara gore 51,5’e indi.

Euro Bélgesi tiiketici giiveninde toparlanma Haziran’da tahminlerden yavas gerceklesti. Oncii hesaplamalara gore Euro Bélgesi’nde Mayis’ta

-5,1 olan tiiketici gliven endeksi Haziran’da-3,3’e toparlandi. Piyasa ortalama tahmini endeksin -3,0 degerini alacagi yonindeydi.

ABD’de Mayis ayi ikinci el konut satiglari beklentilerin hafif lizerinde gelse de gerilemeye devam etti. Mayis’ta ikinci el konut satislan bir

onceki aya gore %0,9 gerilerken, 5,72 milyon adet olan beklentilerin hafif Gzerinde 5,8 milyon adet olarak gergeklesti.

Haziran’da tiiketici gliveni hizli toparlandi. Mayis ayinda 77,3 olan tiiketici gliven endeksi Haziran’da %5,8 artisla 81,7’ye ylkseldi. Mevcut
durum alt endeksindeki zayif seyrin sirmesine ragmen beklentilere yonelik alt endekslerdeki yiikselisler genel olarak tiiketici glivenindeki to-

parlanmaya yol acgti.

Tiirkiye Uluslararasi Dogrudan Yatirim (UDY) Stratejisi (2021-2023) Cumhurbagkanhgi Yatirim Ofisi'nin internet sitesinde yayimlandi. Stra-
tejiile kiiresel yatirim pazarindan toplamda %1,5 pay alma hedefi belirlenirken, 11 strateji baslig hazirlandi. Bu 11 baslik altinda 72 eylem si-
ralandi. Merkezi ve bitincdl bir yatirirm taniim kampanyasi planlanmasi, yatirim destek stireglerinde kamu kurumlarinin kolayl astirici roliniin
guclendirilmesi, yatirirmcinin ihtiya¢ duydugu endistriyel arazi arzinin ve yatirima uygun arazi bilgisine erisimin gelistiril mesi, nitelikli uluslara-
rasi dogrudan yatirim profillerinin geri-baglanti gereksinimleri dogrultusunda Turkiye’deki tedarikgi altyapisinin gelistirilmesi belirlenen strate-

jiler arasinda yer aliyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiiprag'in siilfiir geri kazanim tesisi kurmak iizere agtig1 ihaleyi Tekfen Holding kazandi. Holdingin bagl ortakligi Tekfen insaat ve Tesisat A.S.
ve HMB Hallesche Mitteldeutsche Bau AG'nin olusturdugu konsorsiyum, Tiipras Kirikkale Rafinerisinde yaptinimasi planlanan tnitenin mi-
hendislik, ekipman ve malzeme teminiile yapimislerini 53,9 milyon dolar ve 10,1 milyon euro bedelle Gstlendi. Projenin toplam siiresi 36 ay

olarak belirlendi.

Aselsan uluslararasi bir misterisi ile 42,6 milyon euro tutarinda s6zlesme imzaladi. S6zlesme kapsaminda teslimatlar 2023-2024 yillarinda

gercgeklestirilecek.

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani kararina gére, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile Uluslararasi Finans Kurumu’ndan

(IFC) saglanan kredilerde kayn ak kullanimi destekleme fonu kesinftisi sifirlandi.

TUIK 2020 yilina iliskin “Gelir ve Yasam Kogullari Arastirmasi Bolgesel Sonuglari”ni agikladi. Arastirma sonuglanna gére, Tirkiye'de yillik or-
talama esdeger hanehalk kullanilabilir fert geliri 2020 yilinda 33 bin 428 TL iken, bolgeler itibariyla kullanilabilir fert gelirinin en yliksek oldugu
bélge, 49 bin 239 TLile istanbul bélgesi oldu. Bu bélgeyi, 38 bin 022 TL ile Bati Anadolu bélgesi ve 35 bin 785 TL ile Ege b élgesi izledi. En yiik-

sek gelire sahip %20'lik grubun gelirinin en distk gelire sahip %20'lik grubun gelirine orani seklinde hesaplanan P80/P20 orani en disiik bolge
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4,6ile Dogu Marmara olurken bu bolgeyi 5,8 ile Dogu Karadenizve Orta Anadolu bélgeleriizledi. P80/P20 orani en yiksek olan bélge ise 8,6

ile istanbul bdlgesi oldu. istanbul’u 7,2 ile Akdenizve 6,8 ile Bati Anadolu bdlgeleri izledi.

Turkiye'nin tiketim mal ve hizmetleri fiyat diizeyi endeksi 2020 yilinda 38 oldu. Bu deger, 27 Avrupa Birligi (AB) lilkesi genelinde 100 Euro
karsilig satin alinan ayni mal ve hizmet sepetinin, Turkiye'de 38 Euro karsilig1 Turk Lirasiile satin alinabilecegini goste rdi. Turkiye’de fiyat di-
zeyi endeksi alt gruplaritibariyla incelendiginde, kisisel ulasim araglarinin 89 ile en yiksek fiyat endeksine sahip oldugu ve bu grubu 75ile tu-
ketici elektronigi ve 57 ile gida ve alkolstizigeceklerin takip ettigi goriildi. Ulkeler itibariyle karsilastirildiginda 37 {il ke arasinda titketim malve
hizmetlerine iliskin fiyat diizeyi endeksi en yiiksek {ilke 170 ile isvicre, en disiik iilke ise 38 ile Tirkiye oldu. Bir {ilkenin fiyat diizeyi endeksi,
100'den biyikise bu tlke karsilastirildigi Gilke grubu ortalamasina gére "pahali”, 100'den kiiglik ise bu lke karsilastirildig Glke grubu ortala-

masina gore "ucuz"olarakifade ediliyor.

Avrupa'da normallesmeyle birlikte hava trafiginde artis siiriiyor. Sivil havacilik organizasyonu Eurocontrol’un ugus trafigi raporuna gore, son
2 haftada asilama ve ugus kisitlamasinin bazi lilkelerde gevsemesinin ardindan tim diinyada ugusaginda artisyasandigi, ayni d Gnemde sade-
ce ingiltere'nin hava trafiginde %3'liik gerileme goériildiigl belirtildi. Fransa 2 bin 817 ugusla ilk sirada yer alirken, bu {lkeyi 2 bin 810 uguga
Almanya ve 2 bin 776 ugusla ispanya izledi. italya'nin 2 bin 245 ucusla dérdiincii sirada bulundugu listede Tiirkiye 2 bin ugusl a besinci sirada

yeraldi.

Diinya Saghk Orgiitii (DSO), az gelismis iilkelere COVID -19 Asilari Kiiresel Erisim Programi (COVAX) kapsaminda saglanan agilarin tiikenmek
izere oldugunu ve s6z konusu iilkelerin asilama kampanyasini bu sekilde siirdiiremeyeceklerini bildirdi. BBC’'nin haberine gére, DSO
COVAX’in 131 Ulkeye 90 milyon doz asi sagladigini ancak bu miktarin salginin etkisi altindaki Gilkelerde insanlari korumaya yetmeyecegini vur-
guladi. Son zamanlarda COVAX’a dahil edilen 80 Ulkenin yarisindan fazlasinda ellerindeki asilann tiikendigini aktaran yetkililer, uluslararasi

topluma "asi" ¢agrisinda bulundu. Uganda, Zimbabve, Bangladesve Trinidad ve Tobago’da asilarin bittigi bildirildi.

Kuru meyve sektérii 2023 yili i¢in 3 milyar dolar ihracat hedefliyor. Konuyla ilgili basina konusan Ege Kuru Meyve ve Mamulleri ihracatglan
Birligi Baskani Birol Celep, 2020-2021 sezonunda 19 Haziran itibanyla 60 bin ton kuru incir, 184 bin ton Gziim ve 82,5 bin ton kuru kayisi ihrag
edilerek 848 milyon dolar gelir elde edildigini bildirdi. 2020 yil genelinde ise kuru meyve ihracati miktar bazinda 477 bin ton, deger bazinda 1

milyar 399 milyon dolar olarak gerceklesti.

Lisansh depolarda iiriinlerini muhafaza eden liretici ve Uretici orgitlerine verilecek kira, nakliye ve analiz ticretleri belirl endi. Resmi Gaze-
te’de yayinlanan karara goére, lisansh depoculuk destekleme 6demeleri, Tarimsal Uretim Kayit Sistemi ve Cift¢i Kayit Sistemi'nekayitl iiretici-
ler ve Uretici 6rgitlerine, bugday, arpa, yulaf, ¢avdar, misir, geltik, piring, mercimek, nohut, fasulye, soya fasulyesi, aygicegi, pamuk, findik,
antep fistigi, kuru kayisi, kuru Gizim, zeytin ve zeytinyag Grlinleri igin yapilacak. S6z konusu Grlnlerigin kira destegi 6de mesi aylik ton basina

6ila 30lira, nakliye destegi ton basina 25ila 100 lira ve analizdestegi 6 ila 50 lira arasinda olacak.

Mayis ayindaki kurulu giic kapasite artisinin %97,3’ii yenilenebilir enerji kaynakli. Tiirkiye Elektrik iletim A.S.’nin (TEIAS) yayinladigi Mayis
2021 Kurulu Glg Raporu’na gore, Tirkiye'de Mayis ayinda elektrik Gretim kurulu glcl bir 6nceki aya gore 313 megavat (MW) artarak

97.689,5 MW oldu. Mayis ayinda riizgarda 175,7 MW, glineste 88,6 MW, biyokutlede 38,8 MW ve hidroelektrikte 1,5 MW kurulu gii¢ e klendi.

Avrupa Birligi, celik ithalatina kargsi getirdigi 6nlemleri ii¢c yil daha uzatacak. Diinya Gazetesi haberine gore, Avrupa Birligi (AB) 2018'den beri
celikithalatina yonelik uyguladig kota ve glimrik vergileri sistemini li¢ yil daha uzatacak. Kota baslangicta ve 2022 ile 202 3'te %3 artirilacak.

AB'ye celikithalatiyapan baslica lilkeler arasinda Tirkiye, Cin, Hindistan, Rusya, Gliney Kore ve Ukrayna bulunmakta.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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