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Kiiresel piyasalarda riskli varliklar resesyon endiseleriyle zayif seyrediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii kirllgan bir seyirle tamamladi. Makroekonomik veri takvimi
gorece sakinken, ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell’in ve bazi Fed lyelerinin
mesajlari faiz artirimlarinin hizli bir sekilde slrebilecegini teyit etti. Fed Baskani Powell hizl faiz
artirnmlarinin birkag toplanti daha sirebilecegine dair piyasa fiyatlamasinin makul gérindigind,
ekonominin yumusak inisle enflasyonu distirmesinin zor oldugunu ve resesyonun muhtemel bir
durum oldugunu soyledi. Chicago Fed Baskani Charles Evans bir sonraki toplantida da gligli bir
artirnm yapildiktan sonra artislarin yavaslayabilecegini disindigiini ifade etti. Philadelphia Fed
Bagkani Patrick T. Harker yil sonuna kadar politika faizinin %3’e ¢ikmasi gerektigi ve sonrasinda
bilango kigultme ile birlikte etkilerinin degerlendirilmesi gerektigi gorisini dile getirdi. Bu haber
akisi altinda ABD 2 yillik tahvil faizi 13 baz puan disusle %3,06’ya, 10 yillik tahvilin faizi 12 baz puan
gerileyerek %3,16’ya indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %2,3, MSCI diinya
hisse senedi endeksi %0,2 geriledi. Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda hafif
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ayrisan performanslar sergiledi. Resesyon

kaygilariyla Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %2,5 diistsle glinii tamamladi.

Tiirk finansal varliklarda genel olarak kiresel egilimlerle uyumlu bir seyir gozlendi.
Makroekonomik veri akisi sakinken, Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %0,1 ve
%0,3 geriledi. Ulke risk primi hafif yiikselse de tahvil faizleri geriledi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli

sepet kur kargisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahindaki zayif seyir siirliyor. Japonya ve Avustralya’da
agiklanan satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Haziran ayi 6n sonuglari karisik bir gorinim
sergilerken, devam eden biyime kaygilari riskli varliklari satis baskisi altinda tutuyor. Giin icinde
jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD’de PMI Haziran ayi 6n

sonuglari takip edilecek. Yurticinde TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz karari izlenecekken, genel

(A5

TSKB Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

Dolar/TL
1734 = 0.0%

TR2Y
K47 ¥ By

DXY
1042 ¥ -0.2%

Altin (ons, $)
1837 A 0.3%

Brent (varil, $)
117 ¥ -2.5%

BIST 100
2574 ¥ -0.1%

TR 10Y
1965 ¥ -11bp

MSCI Diinya
2531 ¥ 02%

ABD 10Y
36 ¥ -12bp

Karbon (ton, €)
819 ¥ 34%

Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz

almaktadir.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi 0.0% MSCI Tiirkiye
Dolar/Rus Rublesi 1.7% MSCI Kuzey Amerika
Dolar/Brezilya Reali 1.3%
Euro/Dolar 0.4% M3 Dinya
ingiliz Sterlini/Dolar 0.0% MSCl Avrupa
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.1% MSCI Latin Amerika
Dolar Endeksi -0.2%
MSCl Asya Pasifik -2.1%
Dolar/Japon Yeni -013%
Dolar/Meksika Pesosu -0.4% MSCI GOU Avrupa 2
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karan Haziran %14,00 %14,00
Tiirkiye imalat Sanayi KKO Haziran %78,0
Euro Bolgesi, ingiltere, ABD  PMI Haziran

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

beklenti para politikasi durusunun degismeyecegi yoniinde. Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi dusunltyor.

Japonya ve Avustralya’da agiklanan satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Haziran ayi 6n sonuglari kansik bir gériiniim sergiledi.
Japonya’da imalat sanayi PMI Mayis ayindaki 53,3’ten Haziran’da 52,7’ye gerilerken, hizmet sektérii PMI 52,6’dan 54,2’ye yulkseldi.
Avustralya’da ise imalat sanayi PMI 55,7’den 55,8’e yikselirken, hizmet sektorti PMI 53,2’den 52,6’ya geriledi.

Euro Boélgesi’nde tiiketici giiven endeksi Haziran’da 6ncii hesaplamalara gore geriledi. Mayis’ta -21,1 olan endeks Haziran’da -20,5’e

toparlanacagi tahminlerinin aksine -23,6’ya disti.

Tiiketici gliven endeksi Haziran’da hizh geriledi. Mayis ayinda 67,6 olan tiiketici gliven endeksi Haziran’da 63,4’e indi. Hane halkinin
gelecek 12 ayhk donemde dayanikh tiketim mallarina harcama yapma distincesine dair alt endeksteki diistis gorece sinirl kalirken,

en sert disis gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum beklentisinde oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri
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Tiirk ve Rus askeri heyetleri Ukrayna limanlarindan tahil ve gemi cikiglarini
gorusti. Turkiye'nin Rusya-Ukrayna gerilimi kaynakli gida krizinin ¢ézimi igin
baslattigi diplomatik girisimler ile olusturulan "kirmizi hat diplomasisi"nin olumlu sonuglar vermeye basladigi belirtildi. Olumlu gegen
gorusme sonrasi ilk somut adimin atildigi ve limanda bekleyen Tiirk gemisinin Ukrayna'dan ayrildigi agiklandi. Ukrayna limanlarindan
tahil ihracati ve Tirk ticari gemilerinin glivenli ¢ikisinin yani sira Karadeniz’de gilivenli seyriiseferin saglanmasina yonelik yaklagimlarin

ele alindig ifade edildi.

2022 yilinda temiz enerji yatirimlarinin, toplam enerji yatirbmlarinin %58’ini olusturmasi bekleniyor. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin
(IEA) "Dlinya Enerji Yatinmlar 2022" raporuna gore kiresel enerji yatirimlari 2022'de gegen yila gore %8 artisla 2,4 trilyon dolara
ulasirken bu yatirimlarin 1,4 trilyon dolari temiz enerji projelerine yonlendirilecek. Rapor, enerji yatirimlarinda en yiiksek biytimenin
elektrik sektoriinde olacagina isaret ederken, yenilenebilir enerji, sebeke ve depolama projelerinin elektrik sektdriindeki yatirimlarin
%80’ini olusturdugunu soyliyor. Bununla birlikte, 2021 yilinda Asya’daki gelisen ekonomiler dnciliigiinde %10 yiikselen kémir

arzinin 2022 yilinda benzer bir biiyime yakalayabilecegine dikkat gekiliyor.

IEA Bagkani Fatih Birol, Avrupa’nin Rusya dogal gazinin kesilmesi durumuna hazir olmasi gerektigini belirtti. Financial Times ile
yapilan bir roportajda Fatih Birol, hiikimetlerin talebi azaltacak énlemleri devreye sokmalari gerekliligini ifade ederken nikleer
santrallerin faaliyetlerini stirdirmesinin 6nemli oldugunu soyledi. Rusya’nin Kuzey Akim 1’deki dogal gaz akisini %60’a dislirmesinin
Avrupa’nin depolarini doldurmasini 6nlemek igin yapildigina isaret ederken Avrupa’nin Rusya dogal gazinin kesilmesi durumuna hazir

olmasi gerektigine dikkat cekti.

ABD Baskani Joe Biden, petrol sektoriiniin daha ¢ok petrol rafine etmesi gerektigini séyledi. ABD Baskani Joe Biden yaptig
konusmada, artan benzin fiyatlariyla miicadele amaciyla federal benzin vergisinin Eyltl ayina kadar 3 ay sireyle askiya alinmasi igin
Kongre'ye ¢agrida bulundu. Baskan Biden, llkede enerji Giretiminin rekor kirdigini belirterek petrol endstrisini daha ¢ok petrol rafine

etmesi gerektigini belirtti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



