Gundem

23 Haziran 2023

Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan seyrini siirdtriyor

Kuresel riskli varliklara olan talep belli basli merkez bankalarinin faiz artiglari sonrasi yiikselen
bliyime kaygilari nedeniyle zayif bir seyir izledi. Din merkez bankalarindan gelen faiz artig
kararlari sonrasi kiiresel kisa vadeli tahvil faizleri yiikselirken, risk istahi bir miktar geriledi. ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) tahminlerin Gzerinde gelen enflasyon verilerinin ardindan, din beklentilerin
lizerinde 50 baz puanlik artisla politika faizini %5,00’a getirdi. Norve¢ Merkez Bankasi da benzer
sekilde politika faizini 50 baz puanla beklentilerin (izerinde artirirken, isvicre Merkez Bankasi
tahminlerle uyumlu bigimde faizi 25 baz puan artisla %1,75 seviyesine ¢ikardi. ABD’de Mayis ayinda
ikinci el konut satislari tahminlerin hafif (izerinde 4,3 milyon seviyesinde gergeklesti. Euro Bolgesi
tiketici given endeksi Haziran ayinda beklentilerin tizerinde artis gosterdi ve -17,4’ten -16,1'e
yukseldi. Diin bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan artisla %3,80’e gelirken, Almanya 10
yillik tahvil faizi de 6 baz puan artigla %2,49’a ¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,3 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,1 artis oldu. Dolar endeksi
%0,3 yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ise ortalamada %0,7 deger kaybetti.
Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %3,9 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %8,4

diisus yasandi. Altinin ons fiyat1 %1,0 geriledi.

Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi diin ayrisan bir performans ortaya koydular. TCMB
Para Politikasi Kurulu (PPK) faizleri 650 baz puan artirarak %8,50'den %15,00’a gikardi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek, ekonomi felsefelerinin temelinin tesebbls hirriyeti, piyasa
ekonomisi, disa acgik serbest kambiyo rejimi, dalgali kur sistemi ve enflasyon hedeflemesi modeli
ilkelerine dayandigini belirten agiklamalarda bulundu. TCMB Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile

ticari musterilerden alinacak licretler ve kredi karti faiz oranlarinda degisiklige gitti. Buna gore daha
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DolarTiirk Lirast I 5.8% MSCl Tiirkiye
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Dolar/Brezilya Reali 0.1% MSCI Asya Pasifik -0.4%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.2%
MSCl Avrupa -0.4%
Euro/Dolar -0.3%
JP Morgan GOU Endeksi -0.7% MSC1 GOU Awupa 0.6
Dolar/Rus Rublesi -2.0% MSCI Latin Amerika -1.1%

0.3%

0.1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

BIST 100
5408 & 47%

TR 10Y
1672 ¥ -35bp

MSCI Diinya
2,930 & 0.1%

ABD 10V
380 & 8hp

Karbon (ton, €)
902 ¥ -0.4%

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mayis -8,74
Almanya imalat PMI Haziran 433 43,2
Euro Bolgesi imalat PMI Haziran 445 448
ABD imalat PMI Haziran 48,4

Kaynak: Bloomberg, TUiIK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

once her ayin sondan besinci is glniinde ilan edilen referans oran bundan bdéyle bu gliinden sonra PPK toplantisi yapilmasi
durumunda toplantinin yapildigi tarihte en giincel veriler dikkate alinarak hesaplanacak. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endekslerinde %4,7 artis yasandi. Ulke risk primi yiikselirken, TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirhkli

sepet kur karsisinda %5,7 deger kaybetti.

Yeni giinde piyasalar diinden kalan egilimler ile kirilgan bir seyir izliyor. Japonya’da Mayis ayinda gekirdek enflasyon rakamlari
tahminlerin hafif Gzerinde geldi. Buglin klresel tarafta Haziran ayi 6ncli satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri izlenecek.

Yurticinde ise TUIK Mayis ay! dis ticaret istatistiklerini agiklayacak.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) para politikasi faizini beklentilerin iizerinde bir oranda artirdi. BoE, %4,50 olan para politikasi faizini
%5,00’a cikarirken, 9 lyenin 2’si faizlerin sabit kalmasi yoniinde oy kullandi. Bununla birlikte BoE, karar metninde isglici piyasasi
gelismeleri, Ucretlerdeki artislar ve hizmet fiyatlarindaki gelismeleri ve bunlarin enflasyondaki katiliga olan etkilerini yakindan

izleyecegini belirtti. BoE gerekmesi halinde ilave artirimlara gidebileceginin altini gizdi.

Japonya’da Mayis ayinda gekirdek enflasyon rakamlari tahminlerin hafif lizerinde geldi. Japonya’da ¢ekirdek enflasyon yillik bazda

Nisan ayindaki %3,4’ten %3,2’ye gerilese de, %3,1 olan beklentilerin hafif lizerinde gergeklesti.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faizleri 650 baz puan artirarak %8,50’den %15,00’a ¢ikardi. Artirim miktari, piyasa ortalama
beklentilerinin altinda kalirken, agiklama metninin bir miktar sadelestiriimesi dikkat ¢ekti. Metin igerisinde, parasal sikilastirma
surecinin bagladigini ifade eden TCMB, 6niimuzdeki donemde de faiz artislari olabileceginin sinyallerini vermis oldu. Agiklama
metninde kiresel dinamiklere iliskin temkinli bir dil kullanilirken, yurtiginde ise yakin doneme iliskin gostergelerin, enflasyonun ana
egiliminde yikselise isaret ettigi belirtildi. Agiklamada faiz kararlarinin enflasyon gériinimiinde belirgin iyilesme saglanana kadar
gerektigi zamanda ve gerektigi Olciide kademeli olarak suirecegi vurgulandi. Parasal sikilasmanin baslamasiyla para politikasinin
etkinliginin artacagina vurgu yapilirken, mikro ve makroihtiyati diizenlemelerin kademeli olarak sadelestirilebilecegi belirtildi. TCMB
fiyat istikrarinin strekliligini saglamak hedefiyle, cari dengeyi iyilestirecek stratejik yatirnmlari desteklemeye devam edecegini ifade
etti.

16 Haziran haftasinda TCMB rezervlerinde artis gozlendi. 16 Haziran’da biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda yataya
yakin seyrederken, doviz rezervleri yaklasik 3,0 milyar dolar yiikseldi. Béylece brit rezervler 3,0 milyar dolar artisla 102,8 milyar

dolara gikarken, net rezervler de 3,6 milyar dolar artigla 0,5 milyar dolar oldu.

Yabancilarin Tiirk finansal varhklarina ilgisi art arda ikinci haftada pozitif seyretti. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 16 Haziran’da biten haftada 313,4 milyon dolar karsihgl Tirk hisse senedi alirken, devlet ig
borglanma senetlerinde (DIBS) portféylerini 16,2 milyon dolar azalttilar. Béylece hafta genelinde yabancilar toplamda 301,5 milyon
dolarlik Tiirk finansal varlik alimi yapmis oldular. Son bir yila bakildiginda yurtdisi yerlesikler hisse senedi ve DIBS portféylerini sirasiyla

yaklasik 1,8 ve 0,4 milyar dolar azaltirken, toplamda yaklasik 2,3 milyar dolarlik Tiirk finansal varlik satisi yaptilar.

16 Haziran’da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanc para (YP) mevduatlan yaklasik 1,8 milyar dolar yiikseldi. TCMB’nin
verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,5 milyar dolar azalirken, tizel
kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 2,2 milyar dolar yikseldi. 16 Haziran 2023 itibariyla YP mevduat

miktari, gegen yilin ayni donemine gore %12,4 azalarak 211,3 milyar dolar oldu.
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2023 yihina iligkin Stirdirrilebilir Kalkinma Amaglari (SKA) Atlasi yayimlan-
di. Atlas, SKA’larin birbiriyle nasil baglantili oldugunu vurgulayarak, SKA'la-
ra ulasmaya yénelik 6nemli egilimleri 6ne cikariyor. iklim degisikliginin
cinsiyet esitsizliklerini kotllestirme tehdidinde bulunduguna dikkat ¢eken
¢alisma, 2022 yilinda artis gésteren kalkinma yardimlarinin en savunmasiz

tlkelere ulagsmadiginin altini giziyor. Calismada resmi kalkinma yardimlari-

nin 2019 yilindan bu yana %28’lik bir artisla 211,3 milyar dolara ulastigi
ifade edilirken, 2022 yilinda dunyanin fakir tlkeleri ile yapilan finansmanin < ‘5’ L 0 /" o

» N
2021 yilina kiyasla %0,7 azaldigina isaret ediliyor.

Yeraltindan gekilen su miktari diinyanin doniis eksenini kaydirdi. Yapilan bir arastirmaya gore, yeraltindan gekilen su miktari nede-

niyle diinyanin donis ekseni 20 yilda yaklasik 80 santimetre doguya kaydi.

Uluslararasi finans sistemini daha kapsayici hale getirmeyi amaglayan Yeni Kiiresel Finansman Anlagmasi Zirvesi toplandi. Zirve'de
Senegal ile Fransa, Almanya, Avrupa Birligi, Birlesik Krallik ve Kanada’dan olusan uluslararasi partnerler grubu (IPG) arasinda Adil
Enerji Donusuim Partnerligi (JTEP) kuruldu. Senegal’in erisilebilir, dislik karbonlu, dayanikli ve strdirilebilir enerji sistemi kurma
¢abalarini desteklemek amaciyla uluslararasi partnerler ve ¢ok tarafli kalkinma bankalari yenilenebilir enerji yatirimlari igin 3 ila 5 yil
arasinda 2,5 milyar euro finansman mobilize edecek. Senegal ile yapilan JTEP partnerlik anlasmasi Gliney Afrika, Endonezya ve Viet-

nam ile yapilan partnerlikleri takiben dérdiincii olma 6zelligi tasiyor.

Diinya Bankasi (WB) afetlerden etkilenen lilkelerin krizlere daha efektif ve hizh miidahalelerde bulunabilmeleri igin yeni aksiyonlar
alinacagini agikladi. WB baskani Ajay Banga afetlere hazirlik, miidahale ve afetler sonrasi toparlanmaya yardimci olmak igin yeni yon-
temler gelistirmekte olduklarini duyurdu. Bu yontemler arasinda borg geri ddemelerini durdurma, finansmani yonlendirme, felaket
hazirligi ile finansmani baglama, kalkinma projelerini 6zel sektor yardimi ile destekleme ve felaketlere midahale sirasinda daha fazla

borglanmayi 6nleyecek felaket sigortalamalari gibi uygulamalar yer aliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



