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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD Bagkani Donald Trump,
Japonya ile ticaret anlasmasi yaptiklarini duyurdu. Buna gore, Japonya'dan yapilan
ithalata, otomotiv sektéri de dahil, %15 gumrik vergisi getirilirken, Japonya ABD'de
550 milyar dolarlik yatinm yapacak. Baskan Trump, ayrica Filipinler ile bir ticaret
anlagmasi imzaladiklarini agikladi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan duslsle %4,34’e
inerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan gerilemeyle %2,59 seviyesine geldi.
Dolar endeksi %0,5 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada
%0,2 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4
gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,1 artig goriildu. Brent tipi
ham petrolin varil fiyatinda %0,9, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %0,5
diisus kaydedildi. Altinin ons fiyatt %1,1 yikseldi ve Bitcoin %2,4 yikselisle 119 bin 781

dolar seviyesinde kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. Hazine ve Maliye

Bakanligi (HMB) diin 22 Temmuz 2026 itfa tarihli 5,4 milyar dolar tutarinda dolar cinsi
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sabit kupon 6demeli tahvil ile 0,5 milyar dolar tutarinda sabit kira 6demeli kira
sertifikasi ihraci gerceklestirdi. TCMB de finansal kesim disindaki firmalarin Mayis ayi net
déviz pozisyonu verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 endeksi yatay bir seyir
izlerken, gdsterge 30 endeksi diin giinii diisiisle tamamladi. Ulke risk primi yataya yakin
bir seyir izlerken, TL cinsi tahvil faizlerinde duists gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli

sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istah1 ABD ve Japonya arasinda yapilan ticaret anlagsmasinin

etkisiyle pozitif bir seyir izliyor. Kiiresel tarafta bugiin ABD Haziran ayi ikinci el konut
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Temmuz 85,1
ABD ikinci EI Konut Satislari (aylik degisim) Haziran 90,8

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

satis verileri ile sirketlerin ikinci ceyrek bilanco verileri takip edilecek. Yurticinde ise bugiin TUIK Temmuz ayi tiiketici giiven

endeksi rakamlarini yayimlayacak.

TCMB finansal kesim disindaki firmalarin Mayis ayi net doviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna gére, bu firmalarin bir
onceki aya gore doviz cinsi varliklarinda 1,3 milyar dolar, doviz cinsi ylkimlaliklerinde de yaklasik 3,4 milyar dolar artis
gerceklesti. Boylece toplam doviz agik pozisyonu 174,2 milyar dolardan 176,2 milyar dolara yikseldi. Kisa vadeli déviz fazla

pozisyonu 11,2 milyar dolardan 7,9 milyar dolara indi.

Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK 2025 yili ilk geyregine ait hanehalki yurt igi turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gére, yurt icinde ikamet eden
kisilerce ilk ¢ceyrekte 12 milyon 653 bin seyahat gergeklestirildi. Bu sayl 2024’Un ayni dénemine gore %28,4 artti. Ayni
donemde 85 milyon 317 bin olan geceleme sayisi ise yillik olarak %30,8 ylkselis gosterdi. Yerli turistlerin yaptig

harcamalar ilk geyrekte yillik %68,9 blylimeyle 76,4 milyar TL oldu.

2025 yilinda yavaglayan dogal gaz talebi biiyiimesinin, 2026 yilinda tekrar hizlanmasi bekleniyor. Uluslararasi Eneriji
Ajansi’nin (IEA) 2025 yilinin Gglincl ¢eyregine dair yayimladigi dogal gaz sektor raporuna gore 2025 yili 6n verileri kiresel
dogal gaz talebinin yillik %1 arthgini gosteriyor. Rapora gore bu artis Avrupa ve Kuzey Amerika kaynakliyken, dogal gaz

talebinin Avrasya’da distiigli gorullyor. 2026 yilinda ise yillik dogal gaz talep artisinin %2’ye ulasmasi bekleniyor.

iklim Degisikligi Baskanligi Tiirkiye Emisyon Ticaret Sistemi
Yonetmeligi Taslagi'mi yayimladi. Yayimlanan ilk Yonetmelik
Taslagl, Emisyon Ticaret Sisteminin (ETS) uygulanmasina dair usul .

ve esaslari dizenleyecek. Bu uygulama ile belirli faaliyetlerden

kaynaklanan sera gazi emisyonlari izlenecek, raporlanacak ve

. : : o , IR ATRS
dogrulanacak. Bu emisyonlar piyasa temelli bir sistem ile :f\g’j, ‘ﬂ
azaltilacak. ETS senelik emisyonu 50.000 ton CO,esdegerine esit ® ~§' o = //".‘ o
veya daha fazla olan tesisleri kapsayacak. Egitim ve savunma sanayi

kurumlari bu kapsamin disinda tutulacak. Bu kapsamda yer alan

isletmeler, sera gazi emisyonlarina neden olan faaliyetlerini stirdiirebilmek igin sera gazi emisyon izni almak ile yukimli

olacak. Pilot uygulama donemi 2026 ve 2027 yillarina ait sera gazi emisyonlarini kapsayacak. Bu dénemde idari para

cezalari %80 oraninda indirilerek uygulanacak. Taslak 4 Agustos 2025'e kadar kamuoyu goérisiine agik olacak.

Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) “2024 Yili Yenilenebilir Enerji Uretim Maliyetleri” isimli raporunu
yayimladi. Rapora gore 2024 yilinda sebeke 6lgeginde yeni devreye alinan yenilenebilir enerji kaynaklarinin %91’i fosil
yakit alternatiflerinden daha dusik maliyet ile elektrik sagladi. Yenilenebilir enerji kaynaklari arasinda ise karasal riizgar
projeleri kilovatsaat (kWh) basina 0,034 dolar (USD/kWh) seviyelendirilmis elektrik maliyeti ile en ucuz kaynak oldu.
Ayrica, 2024 yilinda pil depolama maliyetleri de 192 USD/kWh’e duserken, bu maliyet 2010 yili degerlerinin %93 altinda
gerceklesti. IRENA kiresel kurulum maliyetlerinin glines enerjisi icin kilovat (kW) basina 691 dolardan (USD/kW), 2029
yilinda 388 USD/kW’a, karasal riizgar enerijisi icin de 1.041 USD/kW’dan 861 USD/kW’a dusecegini 6ngoriyor.
Bununla birlikte 2024 yilinda yenilenebilir enerji kaynaklarinin, 467 milyar dolar fosil yakit maliyetinin 6nlenmesine

yardimci oldugunu vurguluyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



