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Gegtigimiz hafta kirilgan bir seyir izleyen kiiresel piyasalar haftanin son islem 23-Agu  TUIK, Tiketici gliven endeksi, Agustos
KTB, Siniristatistikleri, Temmuz
Kiresel 6ncti PMI’lar, Agustos

guniinde sinirli bir toparlanma gosterdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) tutanakla-

rinin yayimlanmasi sonrasi varlik alimlannin bu yil icerisinde sona ermesi ihti- ABD, Mevcut konutsatislan, Temmuz
24-Agu  Almanya, GSYH buytmesi, 2¢21
malinin daha belirgin hale gelmesi ve delta varyantiendiseleri gectigimiz hafta- ABD, Yeni konutsatislan, Temmuz

25-Agu  TUIK, Sektdrel giiven endeksleri, Agustos
TCMB, Reel kesim giiven endeksi, Agustos
miktar artis hakimdi. MSCI diinya hisse piyasalari endeksi %0,5 artis kaydede- TCMB, imalat sanayi KKO, Agustos
26-Agu  ABD, Jackson Hole toplantisi, 1. glin
27-Agu  TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Agustos

artigin, talep yonlii olusturdugu riskler ise emtia fiyatlanna biiyiik élgiide yansi- ABD, PCE fiyat endeksi, Temmuz
ABD, Jackson Hole toplantsi, 2. giin

nin biiylik bolimiinde piyasalari rahatsizederken, Cuma giini risk istahinda bir

rek, haftalik kayiplarini %1,4’e indirdi. Diinya genelinde vaka sayillanndaki hizl

di. Avustralya gibi gesitli Ulkelerin yeni seyahat kisittamalarindan olumsuz etki-

lenen Brent petrol, kayiplanni yedinci gline tasirken, son 9 aydaki en kotu

haftalik performansini kaydetti. . : : Giinliik Aylik Yl Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o o o
Degisim Degisim Degisim
TL varliklar ise Cuma giinii gelismekte olan lilkelere gore pozitif ayrisma gos- BIST-100 1,445 0.3% 6.9% -2.2%
. . BIST-30 1,558 0.4% 7.2% -4.8%
terdi. BIST-100 endeksi %0,3 primlenerek haftayl 1.444 puandan kapatirken, YUSIN 2545 0.0% 2.5% 8.7%
XBANK 1,300 0.5% 9.5% -16.6%

Turk Lirasi dolara karsi %0,1 deger kazandi. Uzun vadeli tahvil faizi 3 baz puan-

0 Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére

ik kisith artisla %17,59 oldu. S Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.4852 0.1% 0.7% 14.2%

Bugiin yurtiginde tiiketici giiven endeksi sonuglar takip edilecek. Kiiresel pi- Euro/TL 9.9325 0.0% -1.4% 9.3%
. . e Sepet Kur* 9.2074 0.0% 1.1% 11.8%

Z ! . BD’
yasalarda ise gozler dncliimalat PMI’'larda olacak. Ayrica ABD’de mevcut konut Euro/Dolar 1169 0% 06% %
satislar verisi izlenecek. Haftanin en 6nemli gelismesi Fed Bagkani Jerome Dolar/JPY 109.80 0.1% -0.7% 6.4%
) L y DXY 93.57 0.1% 0.9% 4.0%
Powellin Cuma giinii Jackson Hole toplantisinda yapacag konusma olacak. * %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Powell'in konusmasinda basta varik alimlan olmak tzere Fed’in dnimuzdeki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

donem stratejisine iligkin ipuglari vermesi bekleniyor.

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.97% 18.97%
L . . . . TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.59% 17.56%
Yurtdisi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) yillik artisi Haziran ayindaki %43,72 TR - Eurobond (10 Yillik) 6.31% 6.31%
seviyesinden hafif gerileyerek Temmuz ayinda %41,89 oraninda artis kay- ABD - 10 yillik tahvil 1.26% 1.24%
detti. Yillik artista enerji grubu %113,53 ile ilk sirada yer alirken, ara mali grubu . -
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri

%50,16 ile ikinci sirada geldi.
16 Ocak 2023 5.500% 103.50 2.92%
23 Ocak 2025 6.000% 102.63 5.15%

Hazine ve Maliye Bakani Liitfi Elvan Kredi Garanti Fonu (KGF) destekli ii¢ yeni

mekanizmanin baslatilacagini duyurdu. Bakan Elvan ilk mekanizmada likidite . Giinlik Ayhk Yil Sonuna

Degisim Degisim Gore Degisim

stkintisi ceken firmalara ilave istihdam ettikleri her kisi icin KGF kefaletiyle kre- Altin (Dolar/ons) 1780.9 0.0% 1% 6.1%
diye erisim imkani sunulacagini, ikinci mekanizmada imalata dayali ve ihracat Reuters/Jefferies CRB* 2222 -1.0% -4.4% 23.4%
. . .. . . i 65.2 -1.9% -12.0% 25.8%
Onceleyen yatirnrmlara KGF teminati ile 5. ve 6. Bolgelerde uzun vadeli kredi Brent (Dolar/vari) i i °
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.8 0.5% -5.1% 51.7%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

destegi sunulacagini, liglincli mekanizmada ise ihracat potansiyeli yiiksek olan KOBi’lerin dis pazarlara agiimalarini tesvik etmek iizere Exim-

bank Kredi Destek Paketi’ni devreye alacaklarini agikladi.

Merkezi Yonetim borg stoku Temmuz sonu itibariyla gegen yilin ayni ayina gore %18,1 artarak 2.032 milyar liraya yiikseldi. Bu donemde
gerceklesen 311 milyar liralik borg stoku artisinin 270 milyar lirasi déviz cinsinden stoktan kaynaklandi. Boylece doviz cins inden borcun top-
lam borgtaki payi Temmuz 2021 itibariyla %57,2 seviyesinde gergeklesti. Borg stokunun vadeye kalan ortalama siiresi 2020 sonun a gore doviz

borcunda 8,3 yildan 8 yila gerilerken, i¢ bor¢ stokunun vadesi 2,8 yildan 3,2 yila uzad.

istihdam Endeksi

TUIK ikinci geyrege iliskin isglicii girdi endekslerini yayinladi. Aciklanan veriler sanayi, (2015100, takvim etk. ar., 4 geyreklik har. ort.)
120

insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda istihdam endeksinin gegen yilin ayni geyre- **°

100

gine gore %15,7, calisilan saat endeksinin ise %46 artis gosterdigine isaret ediyor. Tum  *

80
ana faaliyet kollarinda istihdamin pandemi oncesi seviyelerin Uzerine ¢iktig goruluyor. 7
60
Bununla birlikte 2018 yilindan beri istihdam kaybi yasayan insaat faaliyetlerinde son 2 so Sanayi  em==Ticaret ve Hizmet ~—mmmlnsaat
40
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Turkiye'nin ilk Ulusal Yapay Zeka Stratejisi sali giinii tanitilacak. Cumhurbaskanlig Dijital Donlsim Ofisi Baskanlig ve Sanayi ve Teknoloji
Bakanligl tarafindan hazirlanan 2021-2025 Ulusal Yapay Zeka Strateji belgesi, Turkiye’nin 2025 yilina kadar yapay zeka alaninda yiritecegi
¢alismalarigin yol haritasi niteligi tasiyor. Belge, yapay zeka uzmani yetistirmek ve alanda istihdami artirmak; arastirma, girisimcilik ve yenilik-
ciligi desteklemek; kaliteli veriye ve teknik altyapiya erisim, sosyo-ekonomik uyumu hizlandiracak diizenlemeler yapmak, uluslararasi igbirlik-
lerini gliclendirmek ve yapisal ve isglicii doniisimini hizlandirmak olarak 6 stratejik 6ncelik temel alinarak hazirlandi. Strate jide belirlenen

2025 hedeflerinden bazilan sunlar oldu:

®  Yapayzekanin GSYH’ye katkis1 %5’e yikseltilecek

e istihdamenaz50 bin kisiye ¢ikarilacak

®  Merkezive yerel yonetim kamu kurum ve kuruluslarinda yapay zeka alanindaki istihdam en az bin kisi olacak

® Lisansustl diizeyde mezun sayisi en az 10 bin kisiye ulasacak

®  Yerel ekosistemin gelistirdigi uygulamalarin kamu alimlannda 6nceliklendirilerek ticarilestirilmesi desteklenecek

®  Uluslararasi yapay zeka endekslerindeki siralamalarda Turkiye ilk 20 tlke arasinda yer alacak.

Diinya Bankasi kurulusu IFC, Sisecam’a 75 milyon dolar degerinde euro kredi sagladigini duyurdu. IFC’'den yapilan agiklamada, finansmanin

Sisecam’in COVID-19 sebebiyle geciken yatirrm harcamalari programina ve isletme sermayesi ihtiyacglarina yardimci olacagi belirtildi.

Otomotiv lreticisi Volkwagen, Wolfsburg'da bulunan tesisinde liretim planlamasini degistirdi. Sirket, ¢cip tedarik sorunu nedeniyle s6z ko-
nusu tesisin gelecek hafta tek vardiya calisacagini agikladi. Grup sirketlerinden Audi de Almanya'daki iki fabrikasinda yaz t atilini bir hafta uza-
tacak. Devam eden ¢ip krizi nedeniyle gegtigimiz hafta Ford K6In fabrikasinda, Toyota ise Adapazari fabrikasinda Gretime ara verme karari al-

mist.

isveren 4 kisiden 3'ii agi karnesi istiyor. Tiirkiye isveren Sendikalari Konfederasyonu (TiSK), COVID-19 asisi ve asilanma siirecine dair toplu-
mun nabzini tutmak igin "COVID-19 Slrecinde Asilanmaya Bakis Anketi" yaptirdi. Ankete gore, 4 katilimcidan 3’0 asi karnesi uygulamasinin
hayata gecirilmesini istedi. Ankete katilanlann yarisindan fazlasi asilanmamiskisileri ikna etmekigin en etkili yontemin resmi yaptirimlann ve
kisitlarin baslatilmasi olacagi diisiincesinde. Bu konuda en fazla verilen ikinci cevap ise resmi rakamlarca bilimsel igerikli agiklama ve yayinlann

artirilmasi seklinde.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tarimsal girdi yillik enflasyonu son 32 ayin en yiiksek seviyesini kaydetti. TUiK tarafin- Hayven Yemi ile Gubre ve Toprak Gelistiriciler Fiyatlari
(yilhk degisim, %)
danagiklanan Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi verilerine gore, tarimsal girdi fiyatlari Haziran = 70%

60% e Hayvan yemi == Glibre ve toprak gelistiriciler 52.9%
ayinda aylik bazda %2,8 artarken, yillik bazda %27,6 ylkseldi. Boylece, tarimsal girdi yil- 0%
lik enflasyonu Ekim 2018’den bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Alt gruplar arasin- 22: i
da yillik bazda en yiksek artis %52,9 ile glibre ve toprak gelistiriciler grubunda kaydedi- ig;
lirken, enerji ve yaglar yillik bazda %22,0 artt. Tohum ve dikim materyali ayni ddnemde igj
%9,6 yikselirken, hayvan yeminde %29,5 ile veri tarihinin en ylksek enflasyonunun kay- E g E g g 2 E g E c;; E c;: E 2 E E E g
dedilmesi dikkat gekti. Kaynalk: TUIK TSK Ekonomik Arastrmalar

Spot dogal gaz ithalat igin bagvuru yapilabilecek siire bir yildan ii¢ yila gcikarildi. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan yapi-
lan agiklamaya gore, karar 1 Ekim'de devreye alinacak vadeli dogal gaz piyasasiyla birlikte Tiirkiye enerji piyasalarinda serbestligi artiracak.
Sirketler daha 6nce ithalat kapasitesi basvurularnni bir yillik stire igin alabiliyordu. Kararla sirketlerin tger yillik dénem ler igin ithalat yapabil-

melerine imkan tanindi. Uygulama Azerbaycan'danithal edilen gazile baglayacak.

Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. (Brisa), Bilime Dayali Hedef Girisimi kapsaminda 2030 yili igin karbo n azaltim hed efi
belirledi. Brisa’nin girisime bildirdigi taahhlide gore sirket 2030 yilina kadar mutlak Kapsam 1 ve Kapsam 2 emisyonlarini 2020 yilinin %56 ora-
ninda altina indirecek. Sirket satin aldigi mal ve hizmetlerden, yakit ve enerji tiketimi ile ilgili faaliyetlerden ve bayile rinden kaynaklanan gibi

alanlardaki mutlak Kapsam 3 emisyonlarini ise ayni donemde %14,2 oraninda dislrecek.

SSAB fosil yakit kullanmadan ilk gelik liretimini gergeklestirdi. isvecli gelik ireticisi SSAB, diinyanin ilk fosil yakit kullaniimayan c¢eligini Giretti-
gini ve Uretilen geligin Volvo’ya transferinin basladigin duyurdu. “Hybrid” projesi kapsaminda kémirden ziyade gelik Gretiminde hidrojen kul-

lanmakigin calismalar yiriten sirket, bu gelismeyle beraber gelik tiretiminden kaynaklanan karbon saliniminin kiiresel capta d Uslrilebilecegi-

nin kanitlandigini da belirtti.
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmal ar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 33452 34

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




