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Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD’de ikinci el konut satiglari

Giinliik Degisimler

Temmuz’'da beklentilerin 6tesinde geriledi ve Haziran ayindaki 4,2 milyondan 4,1 milyon adete
disus gosterdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) tyesi ve Richmond Fed Baskani Thomas Barkin %2,0 olan Dolar/TL BiST 100
enflasyon hedefinin degistiriimesi durumunda Fed’in guvenilirligini kaybedecegini soylerken, faiz un A 0% v 3%
indirimlerinin ne zaman baslayacagina dair fikir belirtmedi. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi R R10Y
1 baz puan dususle %4,33’e inerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan gerilemeyle %2,66 1904 A 46bp 1895 ¥ -17bp

seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 yiikselirken, MSCI
DXY MSCI Diinya

diinya geneli hisse senedi endeksi yataya yakin seyretti. Dolar endeksi %0,3 ylkselirken, gelismekte
1036 A 0,3% 2909 A 0,0%

olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,1 deger kazandi. Brent tipi ham petrolln varil

fiyath %0,5 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %7,3 artis yasandi. Altinin ons fiyat Altin (ons, $) ABD 10Y
%0,2 yiikseldi 1897 A 0% 433 W -lbp

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. Cumhurbaskani Recep Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
Tayyip Erdogan diin ekonomiye dair agiklamalar yapti. Makroekonomiyi giiglendiren programlari B0V 0% By A 23
hayata gecirdiklerini sdylerken, olusturulan giiven iklimi sayesinde uluslararasi finans kuruluslarinin
kaynaklari iilkemize aktarmaya basladigini belirtti. TUIK diin ikinci geyrek isgiicii girdi endekslerini
yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,3 ve %1,1 diisiis gosterdi. Ulke
risk primi gerilerken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. Ote yandan, TL dolar ve euro esit

agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Japonya’da Agustos
ayl 6ncd imalat ve hizmet sektorii satin alma yoneticilileri endeksleri (PMI) agiklandi ve ekonomik
aktivitede sinirli da olsa bir toparlanma gorildi. Bugiin kiresel tarafta gelismis Ulkelerin Agustos

ayl onci imalat ve hizmet PMI rakamlari agiklanacak. Ayrica Euro Bolgesi Agustos ayi tlketici gliven

Déviz Kurlannda Giinliik H:

MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast B o MSCl Tiirkiye [ ]

Dolar Endeksi 0,3% MSCI Latin Amerika 1,5%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1%

MSCI 60U 0,7%

Ingiliz Sterlini/Dolar -0,2%
MSCI Asya Pasifik 0,6%
Dolar/Japon Yeni -0,2%

MSCI Avrupa 0,3%
Euro/Dolar -0,4%
Dolar/Meksika Pesosu -0,7% MSCI GOU Avrupa 0,0%
Dolar/Brezilya Reali -0,8% MSCI Diinya 0,0%

Dolar/Giiney Afrika Randi -0,9% MSCl Kuzey Amerika -0,3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
ABD imalat PMI Agustos 49,0
ABD Yeni Konut Satiglari (bin adet) Temmuz 701 697
Euro Bolgesi imalat PMI Agustos 42,4 42,7
Euro Bolgesi Tiiketici Gliven Endeksi Agustos -14,0 -15,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

endeksi ile ABD Temmuz ay! yeni konut satis istatistikleri izlenecek. Yurtigcinde TUIK Agustos ayi tiiketici giiven endeksi gelismelerini
yayimlayacak.
Japonya’da Agustos ayinda imalat ve hizmet PMI yiikselis gosterdi. Aciklanan 6ncii veriler gore, Agustos ayinda imalat PMI 49,6’dan
49,7’ye sinirli yiikselirken daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Hizmet PMI da 53,8’den 54,3’e toparlandi ve bdylece bilesik PMI
Agustos’ta 52,2’den 52,6’ya artis gosterdi.
Yilin ikinci geyreginde sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda istihdam onceki ¢ceyrege gore %0,1 oraninda azaldi.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore istihdam 6nceki ceyrege gore hizmetlerde %0,4, insaatta %0,3 artarken,
imalat sanayisinde %0,9 azalis kaydetti.
Sirket ve Sektor Haberleri
Oyak, Hektas’in 6denmis sermayesinin yaklasik %3,45’ine tekabiil eden 87,3 milyon adet hisseyi satacagini duyurdu. Tirkiye
disinda vyerlesik uluslararasi bir kurumsal yatinmciya plasman yoluyla gergeklestirilen satisin, bugiin tamamlanmasi bekleniyor.
islemin tamamlanmasiyla Oyak’in Hektas’taki dogrudan hissedarlik orani yaklasik %55,37 olacak.
Haziran ayinda tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) ayhk %3,5 yillik Tarim-GFE Girdiler Yillik Degisim Oranlan

%160
ise %27,7 artig gosterdi. Béylece Tarim-GFE artigi Eylil ayinda gérdigi % o,
138,2 zirve degerinden gerilemeyi siirdiirdii. Tarimda kullanilan mal ve %20

%100
hizmetlerdeki (Girdi 1) yilik artis %23,1 olurken, tarimsal yatirrma katki o4
saglayan mal ve hizmetler (Girdi 2) yillk %67,6 artis gosterdi. Yillik bazda 760

%40
en fazla artis gosteren alt gruplar ise sirasiyla: Malzemeler (%78,7), Diger % - -

z sg gruplar ise sirasiy z (% ), Dig /;ZW./\_V‘/

mal ve hizmetler (%74,0) ve Tohum ve dikim materyali (%70,4) olarak NN nN® e 9099999 DN NN n
gerceklesti. SE2329528529389689832

e Tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksi
Tarimsal yatirima katki saglayan mal ve hizmet endeksi

istanbul'da ofis doluluk orani %84,9 ile son 10 yilin zirvesine ulagt.
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Crushman & Wakefield'in hazirladigi Gayrimenkul Pazari Gorinimi

raporuna gore Tirkiye'de ofis birincil kiralari dolar bazinda bes yilin en yiksek seviyesinde bulunuyor. AVM arzi ise 14 milyon

metrekare ile 449 AVM'ye ulasti. Otellerde ise doluluk oraninin dnceki yila gére azalarak %52 seviyesine ulastigi kaydedildi. Buna

karsilik ortalama oda fiyatlari yillik %30 artis gésterdi.

Kiiresel ham gelik tretimi %6,6 arth. Diinya Celik Birligi (Worldsteel) tarafindan yayimlanan Temmuz ayina iliskin verilere gore,
Temmuz ayi kiiresel ham gelik Giretimi, gegen yilin ayni ayina gore %6,6 artarak 158,5 milyon tona yikseldi. Cin’in Gretimi %11,5’lik
artis ile 90,8 milyon tona ulasirken Turkiye'nin Gretimi yillik bazda %6,4 artarak 2,9 milyon ton olarak kaydedildi. Ocak-Temmuz
kiimulatif rakamlara bakildiginda ise kiresel ham gelik Gretiminin bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %0,1 duserek 1.103,2 milyon

tona geriledigi goruldi. Bununla birlikte ilk yedi ayin verileri Trkiye’nin ham gelik tiretiminde %13,5’lik bir azalmaya isaret ediyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



