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Kiiresel piyasalarda toparlanma diin de devam etti. Az sayidaki makroekono- 23-Eyl TCMB, Faiz karari
. . . . . . Japonya, Tatil
mik veri akig kiiresel toparlanmaya dair kansik sinyaller verirken, ABD Merkez Kiresel 6net PM'lar
Bankasi’nin (Fed) beklentiler dahilindeki karan ve belirsizlikleri azaltan mesajla- Ingiltere, BoE faizkaran
24-Eyl  TUIK, Sektorel gliven endeksleri, Eylil
ririskli varlikdardaki toparlanmayi destekledi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) likidite TCMB, Reel kesim giiven endeksi, Eylill

TCMB, imalat sanayi KKO, Eyliil

KTB, Sinir girideri, Agustos

haber akisi sinirh kaldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan gerileyerek ABD, Yeni konutsatiglan, Agustos

27-Eyl  ABD, Dayanikli mal siparigleri, Agustos
28-Eyl  ABD, Conference Board tiiketici gliveni, Eyliil
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda giic kazandi. Altinin ons 29yl TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Eylil

enjeksiyonlanyla piyasalari desteklemeyi surdirirken, Evergrande hakkinda

%1,30’dan diini tamamlasa da dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de

fiyat1 %0,4 gerilerken, Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %2,5 ylkselerek 76,2

dolardan kapandi. Giinii MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi

%0,1, MSCl diinya hisse senedi endeksi ise %0,8 oraninda yukarida tamamladi. e e . Giinliik Aylk Vil Sonuna Gére
Degisim Degisim Degisim
Yurtigi piyasalar karisik bir seyir izledi. Eyliil’de tiketici gliven endeksi toparla- BIST-100 1,407 1.6% -4.0% -4.7%
BiST-30 1,512 1.8% -4.6% -7.6%
nirken, yurtigi finansal varliklarda ayrisan performanslar gézlendi. TL giind, do- YUSIN 2,449 16% 4.0% 47%
XBANK 1,273 2.3% -3.7% -18.3%

lar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,2 deger kaybederken, uzun vadeli

Ayhk Yil Sonuna Gére

tahvil faizleri ve tilke risk priminde sinirh yikselisler yasandi. Borsa istanbul gos- BEUYE i Degisim Degisim
. . . . 8.6431 0.3 3.39 16.39
terge 100 ve 30 endekslerinde ise sirasiyla %1,6 ve %1,8 oraninda yiikseldi. Dolar/TL % % %
Euro/TL 10.1185 0.0% 2.6% 11.4%
Yeni giine ki I oi lar diinden kal silimlerle basladr. B bah A Sepet Kur* 9.3772 0.2% 2.9% 13.8%
eni gline kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Bu sabah As- Euro/Dolar L1686 03% 0% 23%
ya’da Avustralya’da Eylil ayi 6ncli hesaplanan satin alma yoneticileri endeksleri Dolar/JPY 109.78 0.5% -0.2% 6.3%
) ) ) ) DXY 93.46 0.3% 0.4% 3.9%
(PMI) bir 6nceki aya gore toparlanma gosterirken, piyasalarda Evergrande’in 5 * %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

yil vadeli dolar cinsi tahvilinin kupon 6demesini yapip yapamayacag izleniyor.

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

Glinlin ilerleyen saatlerinde jeopoalitik gelismeler ve salgn ile ilgili haberlere ek

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.81% 17.81%

olarak ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) para politikasi karan ve gelismis eko- TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.35% 17.28%

TR - Eurobond (10 Yillik) 6.56% 6.49%

nomilerden oncli PMI verileri takip edilecek. Yurtiginde giindemin 6n sirasinda ABD - 10 yillik tahvil 130% 133%
TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz karari bulunuyor. Piyasa ortalama bek-

.. b . . . ¢ . - .. TSKB Eurobondlar Kupon Fiyat Getiri

lentisi TCMB’nin faizleri sabit tutacagl yonindeyken, enflasyon ve blyime go- - ' -1 4 A

10, 0,
rinimiine dair degerlendirmeleri 6nemli olacak. Bu ortamda Tirk finansal var- 16 Ocak 2023 >-500% 103.38 2.86%
23 Ocak 2025 6.000% 103.00 5.01%

liklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik ha-

Giinliik Aylik Yil Sonuna
ber akisina ek olarak TCMB’nin karan ve mesajlarinin belirleyici olabileceg 6n- Deigim Degisin  Gére Degisim
goriliyor. Altin (Dolar/ons) 1767.9 -0.4% -1.3% -6.8%

Reuters/Jefferies CRB* 232.0 1.6% 3.1% 32.2%
Fed mevcut para politikasi durusunu korurken, Kasim’da varlik alimlarini Brent (Dolar/varil) 76.2 2.5% 5.5% 47.1%
azaltmaya baslayacag sinyalini verdi. Fed Acik Piyasa islemleri Komitesi Dogalgaz (TL/stdm3) 48 36% 21.8% 89.2%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

(FOMC) beklentiler dahilinde %0,00-0,25 olan politika faizini ve toplamda 120 Veriler bir nocki slemgiini kagamslarin bazalmekted.
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Piyasalarda Bugiin

milyar dolar olan aylik alim programinda sabit tuttu. Karar metninde Fed, is glicli piyasasinda toparlanmanin beklentiler dahilinde gelmesi ha-
linde varlik alimlarinin yakinda azaltabilecegini belirtti. Fed Gyelerinin tahminlerini gésteren noktasal grafikte 2022'de faiz artisi 6ngéren Fed
yetkilisi sayisi arth. 2022 yiliigin daha 6ncesinde %0,1 olan politika faizi 6ngorl ortalamasi %0,3’e yiikselirken, 2023 yili igin politika faiz 6ngo-
ri ortalamasi %1,0°dan %1,6’ya ¢ikti. Karar metninde yakin dénemde artan COVID-19 vaka sayilarinin salgindan ¢ok etkilenen sektorerdeki
toparlanmanin hizkesmesine yol agtigi ifade edilirken, tiyeler 2021 biiylime ongoriilerini asagl, 2022 6ngorilerini ise yukari r evize etti. Bunun-
la birlikte, Fed Uyeleri yakin donem enflasyon tahminlerini belirgin olarak yukari yonla giincellerken, orta vadeli tahminleri nde glincellemeyi
ise gorece sinirh tuttu. Karar sonrasi konusan Fed Baskani Jerome Powell, varlik alimlarinin Kasim’da azaltimaya baslanabilecegini ve 2022

ortasinda son bulmasinin uygun olabilecegini séyledi.

Brezilya Merkez Bankasi (BCB) beklentiler dahilinde politika faizini artirirken, gelecek ay ayni buyiklikte bir artis yapma sinyali verdi. BCB
%5,25 olan politika faizini piyasa beklentileri dahilinde %6,25’e gikarirken, enflasyondaki yiikselis nedeniyle Ekim toplantisinda da sikilagtirma-

ya devam edecegine isaret etti.

ABD’de Agustos ayi ikinci el konut satislari beklentiler dahilinde geriledi. Ulkede yillikandirimisikinc el konut satislari Agustos’ta bir dnceki

aya gore %2,0 azalarak beklentilerle uyumlu geldi.

Euro Bolgesi’'nde 6ncii hesaplamalara gore Eyliil ay tiiketici giiven endeksi hizli toparlandi. Agustos ayinda -5,3 olan ve Eylil’de-5,8e geri-

lemesi beklenen tlketici gliven endeksi 6nci hesaplamalara gore -4,0’a toparandi.

Eyliil’de tiiketici gliven endeksi siirpriz bir sekilde toparlandi. Agustos’ta 78,2 olan tiiketici gliven endeksi Eyltl’de %1,8 artisla 79,7’ ye ylk-

seldi. Alt endeksler icerisinde en hizli artis gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi alt endeksi yikselirken, en zayf per-

formans gelecek 12 aylik dénemde dayanikli tiiketim mallarina harcama yapma dislincesine yonelik endekste gézlendi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligskin Diger Haberler

Tiirkiye Beyaz Egya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD), Agustos ayi sektor verilerini agikladi. Buna Beyaz Esya Satis Adedi Villk Degisimi
100% (6 ana driin, 3 aylik kimiilatif)
gbre, gectigimiz ay beyaz esya 6 ana Urlin grubunda yurtigi satiglar yillik bazda dustsini Gglncl % ——Vurtigi ——ihracat

60%
aya tasidi ve %8,2 azalarak 684 bin adet oldu. ihracat adeti %15,8 artarak 2,17 milyon adet oldu. .o
Boylece son 3 ayda performansi izlendiginde yurtigi pazarin %15,5 geriledigi, ihracatin ise %8,2 Zzi

-20%

blyladagi goraldu. Agustos’ta Uretim adediise gectigimiz ay yillik bazda %11,16 yiikseldi ve 2,78
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milyona ulasti. Yilin ilk 8 ayl baz alindiginda yurtigi satislar, ihracat ve Gretim sirasiyla %12,1,

%31,9 ve %31,0 artig kaydetti.

Danismanlik sirketi AlixPartners, ¢ip krizinin otomotiv se ktoriindeki etkisine iliskin tahminini agikladi. Sirket, sektorin gip krizi sebebiyle bu
yil 7,7 milyon arag daha azliretim yapacagini, 210 milyar dolarik ciro kaybi yasayacagini 6ngordi. Sirket Ocak ayinda krizin otomotiv sektori-

ne maliyetinin 61 milyar olacag tahminini agiklamis, Mayis’ta s6z konusu ilk tahminini 110 milyar dolara revize etmisti.

Tiirk il ag, Sputnik Light asisinin Tiirkiye'deki tek temsilcisi olarak secildi. Tiirk ilag tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformu'na yapilan agik-
lamada, Sputnik light asisinin Gretim, satis ve dagitim igin gerekli tim faaliyetleri yiiritmek ve ChemRar firmasinin kiiresel pazardan gelen asi
taleplerini Turkiye'den karsilamak tizere Tiirk ilag tek yetkili temsilci olarak secildi. Tiirk ilag olarak Sputnik Light asisi icin tahsis edilen kapasite

ise ayda 50 milyon dozolarak belirlendi.

ABD Gida ve ilag Dairesi (FDA), Pfizer -BioNTech agisinin iigiincii dozunu, 65 yas iizeri, kronik hastaligi bulunanlar ve riskli i slerde galisanlar
icin onayladigini duyurdu. Duyuruda asinin liglincli dozunun, ikinci dozdan altiay sonra yapilmasi tavsiye edildi. ABD Baskani Joe Biden gegen
ay FDAve Hastalik Kontrol ve Onleme Merkezleri’nin (CDC) onay vermesi durumunda 16 yas ve iizeri herkese tigiincii dozagi yapilmasini plan-

ladiklariniagiklamist.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Avrupa Birligi (AB), enerji fiyatlarina yonelik esnek segenekler igeren teklifler lizerinde ¢alisiyor. AB Uyesi Ulkelerin enerji bakanlan ve AB
Komisyonu Enerjiden Sorumlu Uyesi Kadri Simson’un katilimi ile gergeklestirilen toplantida, elektrik fiyat artisina enerji piyasa kurallariniihlal
etmeden nasil miidahale edilebilecegine iliskin bir yol haritasi iceren calisma yapiliyor. Toplanti sirasinda bir agiklama yapan ispanyol Bakan

Teresa Ribera, ¢alismanin ana hatlarinin gelecek haftalarda netlesecegini belirtti.

Vitol Grup elektrikli arag filosu kurmaya hazirlaniyor. Rotterdam merkezli sirket Cinli elektrikli arag ve batarya treticisi BYD Co. ile 250 mil-
yon dolarik ortak girisim kurdugunu duyurdu. Yeni sirket, sehirlere, sirketlere ve organizasyonlara elektrikli arag ve sarj istasyonu hizmetleri
sunacak. Vitol Grup, gelisen (ilkelerde ulasim altyapisi ve benzin istasyonu gibi yatirimlann yani sira giines ve riizgar enerjisine de 1 milyar do-

lardan fazla yatirim yapt.

Karadeniz Holding, elektrik santrali igin Giliney Afrika'da izni aldi. Gliney Afrika'nin enerji diizenleme kurumu Nersa diin yaptigi agiklamada,
lic tanesi Karadeniz Holding'e bagli Karpowership'e ait olmak lizere ihaleyi kazanan teklif sahiplerine toplam yedi elektrik Gr etim lisansini
onayladigini belirtti. Karpowership s6zcisi, dogal gazile ¢alisacak santrallerin toplamda yaklasik 1.200 megavat elektrik sa glama kapasitesine

sahip olacagini belirtti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iklim stres testlerinin sonuglarini agikladi. ECB ¢alisma kapsaminda 6niimizdeki donemde uygulanacak farkli
iklim politikalarina gore olusturulmus senaryolara karsi reel sektor ve bolge bankalannin dayanikliigini test ediyor. Elde edilen sonuglar orta-
uzun dénemde iklim degisikligi ile miicadele i¢in uygulanacak diizensiz politikalara kiyasla kisa donemde dlzenli politikalarla bu gecis slrecini
yonetmenin a¢ik faydalan olduguna isaret ediyor. ECB sifir karbon salimi gergeklestiren bir ekonomik yapiya yonelim igin erken atilacak adim-
lann daha verimli teknolgjilerin gelistiriimesine de hizmet edeceginin altini ¢iziyor. 2050 yilina kadar iklim degisikligini n etkileri siniranmazsa,
risklerin belirli cografi bolgeler ve aktivitelerde yogunlasacagina isaret eden ECB, iklim degisikiginin dnemli bir sistemik risk kaynagi oldugu-

nun altini giziyor.

ABD Baskani Joe Biden'in iilkesinin daha yoksul iilkelerin iklim degisikligiyle miicadelesine yardim etmekigin harcayacagi parayi iki katina
¢tkarma taahhiidiinde bulundu. Biden, buyilin Nisan ayinda ABD'nin iklim harcamalarini iki katina ¢ikararak 5,7 milyar dolara yiikseltecegini
taahhut etmisti. Biden, Birlesmis Milletler'de baskan olarak yaptigi ilk konusmada, 2024 yilina kadar Glkenin taahhidin yild a yaklasik 11,4

milyar dolara gikararak, iklim icin harcanacak miktan tekrar ikiye katlama taahhtidiinde bulundu.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar
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MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 21233452 34

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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