(X ]
Gu ndem TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

23 Eylil 2022

Piyasalarda Fed toplantisinin yansimalari siiriiyor

Kuresel risk istahi, faiz artiglarinin devam edecegine yonelik sinyaller ve ekonomik goriiniimdeki

Giinliik Degisimler

belirsizlikler ile zayif kalmayi siirdiriiyor. Piyasalar diin de gesitli merkez bankalarindan gelen
adimlari takip etti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) piyasa beklentilerine uyumlu oranda faiz Dolar/TL BIST 100
artirimina gitti ancak bankanin blyime tahminlerindeki asagi yonlu revizyon, resesyon kaygilarini 1832 = 00k 335 A 15

besledi. isvicre ve Giiney Afrika merkez bankalari ile bir dizi banka daha faiz artirimi

TR2Y TR 10Y
gerceklestirdiler. Japonya Merkez Bankasi (Bol) ise (ilkenin para birimi yenin dolar karsisinda 1384 ¥ 59bp 1161 A 1bp
zayiflamasi sonrasi 24 yil sonra ilk kez dogrudan doviz mudahalesine bagvurdu. Bu gelismeler

DXY MSCI Diinya
1siginda, MSCI diinya ve gelismekte olan Ulkeler hisse senetleri endeksleri sirasiyla %1,1 ve %1,0 Y

1114 A 0.6% 2489 ¥ -1.1%
diists kaydetti. Dolar endeksi glclenme egilimini korudu ve %0,6 yikseldi. Brent petrolln varil
fiyat1 %0,7 artarak tekrar 90 dolar seviyesinin tzerine ¢ikti. Altin (ons, $) ABD 10Y
1671 ¥ -0.2% 37 A 20bp
Yurt i¢i piyasalarda gozler TCMB toplantisindaydi. Faiz indirimi sonrasi Dolar/TL kuru Aralik
2021'de gérdigli 18,40 seviyesini asarak yeni rekor seviyeye ulast ancak ilerleyen saatlerde Brent (varil, $) Karbon (ton, €)
905 A 0.7% 704 A 0.9%

gerileyerek giinii 18,32 seviyesinden kapatti. Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri ise

sirastyla %1,5 ve %1,8 primlendi. Ulke kredi risk primi 17 baz puan artt1 ve 743 puan oldu.
Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini

Veri akiginin gérece sakin oldugu bugiin kiiresel piyasalar Eyliil ay1 6ncii PMI verilerini izleyecek. baz almaktadir.

Sabah saatleri itibariyla diinki egilimlere paralel olarak hem Asya borsalarinin hem de ABD ve

Avrupa vadeli borsa endekslerinin kayiplarla karsilastigi goraltyor.

BoE politika faizini 50 baz puan artirarak %2,25'e ¢ekti. Bankanin faiz artinmlari Ust Uste 7.
toplantida da sirerken politika faizi 2008'den beri en yiksek seviyeye geldi. BoE Ekim’de zirve
yapacagini 6ngordigi enflasyonda tahmininin %13’ten %11’in altina ¢ekti ancak 3. geyrek biyime
tahminini %0,1 daralma yoéniinde degistirdi. BoE’nin onceki tahmini %0,4 buylmeye isaret

ediyordu. BoE’nin son tahmini tilkenin teknik resesyona girdigi anlamina geliyor.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras| 0.0% MSC Tirkiye I
Dolar Endeksi (6% MSCI Latin Amerika 0.7%
Euro/Dolar 0.0%
JP Morgan GOU Endeksi 0.1% MSCI GOU Avrupa 034
ingiliz Sterlini/Dolar 0.1% MSCl Kuzey Amerika -1.0%
Dolar/Meksika Pesosu -0.4% MSCI GOU -1.0%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.8% .
MSCI Diinya -1.1%
Dolar/Brezilya Reali -1.1%
Dolar/Japon Yeni -1.2% MSCl Asya Pasifik 1225
Dolar/Rus Rublesi -2.0% MSCl Avrupa -24%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Kiiresel PMI'lar (oncii) Eyliil

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

isvicre Merkez Bankasi (SNB), politika faizini 75 baz puan artirarak %0,50'ye ¢ikardi. SNB béylece 8 yildir siiren negatif faiz
donemine son verdi. SNB'nin agiklamasinda, orta vadede fiyat istikrarini saglamak igin daha fazla faiz artirrminin gerekli olacagina

isaret edilerek, bankanin uygun parasal kosullari saglamak icin gerektiginde doviz piyasasinda “aktif” olma niyetine vurgu yapildi.

Giiney Afrika Merkez Bankasi (SARB) 75 baz puan faiz artigina gitti. Piyasa beklentileri ile uyumlu olan karar ile politika faizi %5,5'ten
%6,25'e yikselerek Ocak 2020'deki seviyesine dondii. Din Tayvan, Filipinler ve Endonezya ile Norveg merkez bankalari da degisen

oranlarda faiz artirrmina gittiler.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) 1 hafta vadeli repo faizini 100 baz puan indirerek %12,00’a disiirdii. TCMB, karar metninde
yaptigi sinirh degisikliklerde blylimede yavaslama, iktisadi faaliyette devam eden ivme kaybi ve makroihtiyati ara¢ setini

glclendirmeye devam etme mesajlarini paylasti.
Tiiketici giiveni Eyliil’de yiikseldi. Agustos ayinda 72,2 olan endeks, bu ay 72,4 oldu ve yiikselisini 4. aya tasidi.

16 Eylil haftasinda yurtici yerlegiklerin yabanci para (YP) mevduatlari 1 milyar 644 milyon dolar artis kaydetti. Gergek kisi YP
mevduatlardaki artis 106 milyon dolar seviyesinde gercgeklesirken tlzel kisi YP mevduatlar 1 milyar 538 milyon dolar tutarinda artt.
Ayni hafta yurtdisindaki yerlesiklerin hisse senetlerinde 34 milyon dolar, devlet tahvillerinde ise 49 milyon dolar satis yaptigi, sirket

tahvillerinde ise 14 milyon dolar tutarinda alim gergeklestirdigi goralda.

Resmi Gazete'de yayimlanan TCMB tebligi ile ticari kredi tahsis ve kullandirim licretlerine sinirlama geldi. Resmi Gazete'de
yayimlanan diizenlemeye gore, kredi tahsis tcretleri ilk limit tahsisinde tahsis edilen kredi limitinin %0,25’ini, limit yenilemelerinde
yenilenen limitin %0,125’ini; kredi kullandirim {cretleri ise rotatif krediler hari¢ olmak Uzere kullandirilan kredinin %1,10’unu

gecemeyecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu, 6 sirkete ait borglanma araci ihraci bagvurusunu onayladi. Toplam 5,75 milyar TL buyukligindeki

basvurular igerisinde Eregli Demir Celik’in 2 milyar TL, Aksa Akrilik’in 1,2 milyar TL blyuklGgundeki ihrag bagvurulari bulunuyor.

Kiiresel ham celik Uretimi Agustos ayinda yillik bazda %3 geriledi. Diinya Celik Birligi (Worldsteel) tarafindan agiklanan verilere gore,
Agustos ayinda kiresel ham gelik Gretimi gegen yilin ayni ddnemine gére %3,0 geriledi ve 150,6 milyon ton oldu. Cin'in ham ¢elik
Uretimi %0,5’lik sinirli bir artigla 83,9 milyon tona yiikselirken Hindistan’daki artis orani %1,2 olarak kaydedildi. Trkiye'nin ham gelik
Uretimi ise ilgili ayda %21,0 disti ve 2,8 milyon ton olarak belirlendi. Yilin ilk 8 ayinda kiiresel Gretim %5,1 dustsle 1,25 milyar ton

olurken, Turkiye'de tiretim %8,8 disisle 24,4 milyon ton olarak gergeklesti.

ingiltere kaya gazi ¢ikarilmasina yonelik yasagi kaldirdi. ingiltere Hiikiimeti tarafindan yapilan agiklamada, sismik sarsintilari
tetikleyebilecegi yoniindeki endiselerle 2019'da kaya gazi gikarilmasi amaciyla yapilan faaliyetlere getirilen yasagin kaldirildig ifade
edildi. is, Enerji ve Endistriyel Strateji Bakani Jacob Rees-Mogg konusmasinda, ingiltere'nin 2040 yilinda net enerji ihracatgisi
konumuna gelmesi igin tiim yollarinin kesfedilmesinin gerektigini belirtirken yerel potansiyel gaz kaynaklarinin gikarilmasina iliskin

yasaklarin kaldirldigini ifade etti.

Gazprom, 2022 yili icin planladigi yatinm tutarini 222 milyar ruble artirarak 1,98 trilyon rubleye (yaklasik 35,5 milyar dolar)
cikardigini agikladi. Gazprom'dan yapilan yazili agiklamada, yatirim programindaki degisikliklerin ana nedeni olarak, Yamal bolgesi ve

Rusya'nin dogusundaki dogal gaz Uretimiyle, Sibirya'nin Glicli boru hattinin gelistiriimesine yonelik yatirimlar gosterildi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



