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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinii yikselisle tamamladi. Euro
Bolgesi'nde Oncili veriler tlketici gliven endeksinin Eylal ayinda -15,5ten -14,9'a

yukseldigini ortaya koydu. ABD Merkez Bankasi (Fed) lyesi Raphael Bostic enflasyon
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. TUIK Eylil ayi
tiketici gliven endeksi, Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) da Agustos ayi merkezi
ydnetim borg stoku verilerini yayimladi. Borsa Istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri
diin glinu yukselisle tamamladi. TL cinsi tahvil faizlerinde diisus gorultrken, TL, dolar ve

euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Euro/Dolar 0,5% MSCl GOU Avrupa 0,5%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,3% MSCI Kuzey Amerika 04%
Dolar/Brezilya Reali 0,2%
. MSCI Diinya 0,4%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0%
o Ml 60U 0,2%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,1%
Dolar/Japon Yeni 0% MSCl Asya Pasifik 0,1%
Dolar/Meksika Pesosu -0,2% MSCl Latin Amerika 0,1%
Dolar Endeksi -0,3% MSCI Avrupa 0,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Piy. Beklentisi Onceki

Veri/ Gelisme

Euro Bolgesi Imalat PMI Eyliil 50,7 50,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Kiresel tarafta buglin gelismis tlkelerin Eylil ay1 6ncl satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) verileri takip edilecek. Yurticinde bugiin TCMB Temmuz ayi finansal kesim disindaki firmalarin

net doviz pozisyonu verilerini yayimlayacak.

Tiiketici gliven endeksi Eyliil ayinda hafif geriledi. Endeks Agustos ayindaki 84,3 seviyesinden 83,9’a geriledi. Mevcut
dénemde hanenin maddi durumu ve gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik durum beklentisi alt endeksleri disis
kaydederken, gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi durum beklentisi ile dayanikli tiiketim mallarina harcama yapma

distncesi alt endeksleri yikseldi.

HMB Agustos ayi itibariyla merkezi yonetim borg stoku istatistiklerini agikladi. Buna gore, i¢ borg stoku bir dnceki ay
seviyesine gore 366 milyar TL artigla 7,3 trilyon TL'ye gikti. Ayni donemde dis borg stoku 64 milyar TL artarken, toplam stok

12,5 trilyon TL oldu. Stok igerisinde doviz cinsi olanlarin payi ise %53,1 seviyesinde gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB, Entek Elektrik Uretimi A.S. ile 40 milyon dolar tutarinda yeni bir kredi anlagsmasi imzaladi. Ankara'nin
Sereflikoghisar ilcesinde gercgeklestirilecek Buyikkisla Depolamali Rizgar Enerji Santrali (Bluylkkisla DRES) yatirimlarinin

hayata gecirilmesinde kullanilacak olan kredi 7 yil vadeli olacak.

Tiirk Traktor, Erenler ve Ankara fabrikalarinda stok planlamasi nedeni ile Ekim ayinda aralikli olarak 9’ar is giiniine kadar
liretime ara verilecegini duyurdu. Sirketten yapilan agiklamada mevcut pazar kosullarinin devami halinde benzer sekilde

Uretime ara verilebilecegi belirtildi.
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Ziyal’et(;i Say|5| 52,16 mi|y0na U|a§t|- Kaynak: Kiiltiir ve Turizm Bakanhg, TSKB Ekenomik Arastirmalar

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Temmuz ayinda ayhk %3,7, yillik ise %34,2 artis gosterdi. Haziran ayinda yilhk
artis %33,9 seviyesinde kaydedilmisti. Tarimda kullanilan mal ve hizmetler yillik %34,3 artarken, tarimsal yatirrma katki
saglayan mal ve hizmetler %33,6 artis gosterdi. Alt gruplarda ise en fazla artis %63,5 ile veteriner harcamalarinda gorilda.

Onu gibre ve toprak gelistiriciler (%50,2) ile diger mal ve hizmetler (%37,2) takip etti.

Nvidia ve OpenAl, yapay zeka altyapisi icin ortaklik yapacaklarini duyurdu. Bu ortaklik kapsaminda Nvidia, OpenAl’a 100
milyar dolara kadar asamalar halinde yatirrm yapacakken, OpenAl, Nvidia’nin en az 10 gigavata kadar olan yapay zeka

altyapisini kullanacak.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



