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Piyasalarda Bugiin

ABD'de beklentilerin iizerinde gelmeye devam eden bilangolara temkinli yakla-
san yatirimcilar Wall Street'in diisiis kaydetmesine neden oluyor. Olumlu kar
aciklamalarina ragmen kiiresel biylimeye yonelik endiselerle S&P 500 endeksi %
0,43 geriledi. Asya borsalarinda devam eden satis baskisi nedeniyle Cin yénetiminin
ekonomiyi destekleyecegi umutlari 6ncliligiinde onceki iki seansta kaydettigi kaza-
nimlari geri verdi. Gliney Kore'nin KOSPI endeksi %2,5 geriledi ve bir buguk yilin dip
yilin seviyesini gérmeye hazirlaniyor. Japonya'da ise Nikkei endeksi %2,3 dista.
Suudi Arabistan'in diplomatik izolasyonu, italya'nin biitgesi ve Brexit gériismelerine
iliskin endiselerden kaynaklanan negatif etmenler risk istahini sinirladi. Euro ve
sterlin italya'nin biitce harcamalari ile duraksayan Brexit gériismelerinin akibetine
dair suphelerden dolayi deger kaybederken, belirsizlik zamanlarinda giivenli liman
olarak gorulen yen de dolar karsisinda yiikseldi. Euro/dolar paritesi tekrar 1,1450
seviyesinin altinda. Bu arada diin italya Basbakan Yardimcisi Luigi Di Maio, hiikii-
metin bitge hedeflerini Avrupa Birligi (AB) mali kurallarinin ihlali olarak niteleyen
Avrupa Komisyonu yetkilileriyle gériismeye hazir oldugunu sdyledi ve italya'nin
eurodan ayrilma plani olmadigini tekrar ifade etti. Di Maio eurodan ayrilma planlari
olmadigini tekrarladiktan sonra italya'nin devlet tahvili getirileri keskin sekilde geri-
leyerek Cuma giinii baslayan disisii siirdiirdd. italya'nin 2 yillik devlet tahvilinin
getirisi bugilin 43 baz puan gerileyerek %1,24 ile iki haftanin dip seviyesini gérdi.
iran'in ham petrol ihracatina yonelik gelecek ay devreye girecek ABD yaptirimlari
oncesinde temkinlilik stirmesine ragmen, petrol fiyatlari Suudi Arabistan'in enerji
piyasalarinda sorumlu bir rol oynama szl vermesinin ardindan geriledi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli fiyati 79,62 dolar seviyesinde. ABD iran'in petrol ihraca-

tini sinirlamaya yonelik yaptinmlarini 4 Kasim'da devreye alacak.

ABD Bagkani Donald Trump Beyaz Saray'da gazetecilerle sohbetinde Suudi Ara-
bistan'in Kasikgi'nin istanbul'daki konsolosluk binasinda éldiiriilmesiyle ilgili ola-
rak aciklamadan tatmin olmadigini ancak Riyad'daki yatirmlari kaybetmek iste-
medigini belirtti. Trump daha sonra USA Today gazetesine yaptigl agiklamada
olimun "ters giden bir komplo" olduguna inandigini soyledi. Suudi Arabistan Disis-
leri Bakani Adel el Jubeir gazeteci Cemal Kasikgi'nin istanbul'daki konsolosluk bina-
sinda oldurilmesi konusunda "kapsamli sorusturma" yapilmasi tahhtidiinde bulun-
duklarini belirtti. Jubeir Endonezya'da basin toplantisinda yaptigi agiklamada Suudi

Arabistan'in Tirkiye'ye bir ekip gonderdigini ve gazetecinin dliminden sorumlu
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 94,682 -1.84% -4.89% -17.91%
BiST-30 117,628 -1.86% -4.81% -17.23%
XUSIN 119,384 -2.13% -6.99% -7.75%
XBANK 113,491 -1.92% 1.71% -33.78%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.6644 0.41% -10.33% 49.50%
Euro/TL 6.4966 0.06% -12.21% 42.85%
Sepet Kur* 6.0814 0.22% -11.35% 45.86%
Euro/Dolar 1.1463 -0.43% -2.01% -4.44%
Dolar/JIPY 112.80 0.23% -0.02% 0.12%
DXY 96.0130 0.02% 1.94% 4.25%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR-2 yilhik tahvil (TRT131119T19) 25.84% 25.80%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.12% 18.74%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.58% 7.58%
ABD -10 yillik tahvil 3.17% 3.19%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri

30 Ekim 2019 5.375% 94.63 11.109%
22 Nisan 2020 5.125% 92.40 10.765%
18 Mayis 2021 4.875% 86.88 10.868%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Giinlik
Degisim

Ayhk

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1221.53 -0.35% 1.92% -6.21%
Reuters/Jefferies CRB* 203.46 0.06% 1.44% 3.31%
Brent (Dolar/varil) 79.83 0.06% -1.69% 19.38%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.14 0.51% -1.98% 6.81%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

olan herkesin tutuklanacagini sdéyledi. Konuya yakin iki kaynagin verdigi bilgiye gére Merkezi istihbarat Teskilati (CIA) baskani Gina Haspel Kasik-
¢I'nin 6limuyle ilgili sorusturmaya destek olmak igin Tirkiye'ye geliyor. Son olarak, Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in, bugtin saat 11.45'te Ak Par-

ti grup toplantisinda konuyla ilgili konusmasi bekleniyor.

Tiirkiye-ABD iliskilerinde yasanan iyimserlik sonrasi dolar/TL 5,70’in lizerinde dalgali bir seyir izlerken piyasalar Merkez Bankasi'nin bu haftaki
faiz kararini bekliyorlar. TCMB karari 6ncesi ise bugiln kiresel piyasalar ve Hazine'nin diizenleyecegi iki ihale yakindan izlenecek. Hazine 2 yil
vadeli gosterge tahvilin yeniden ihracini ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvilin ilk ihracini gergeklestirecek. Hazine'nin Ekim ayi borglanma programi
nispeten rahat bir borglanma takvimi iceriyor. Ekim'de toplam 3,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 1,9 milyar TL'si piyasadan olmak lizere top-
lam 3,5 milyar TL'lik i¢ borglanma programlaniyor. Gegen hafta boyunca gelismekte olan (lke para birimlerinden pozitif ayrisan TL kiresel risk is-
tahindaki azalisin yani sira ve petrol fiyatlarindaki yiikselisin de etkisiyle Cuma giiniinden beri deger kaybediyor. Veri akisina bakildiginda ise TUIK
saat 10.00'da Ekim ayi tliketici gliven endeksini ve Agustos ay! insaat maliyet endeksini agiklayacak. Saat 15.30'da ise TBMM Plan ve Biitge Komis-

yonu'nda, 2019 Yili Merkezi Yonetim Bitge Kanunu Teklifi sunulacak.

iran Petrol Bakani Bijen Namdar Zengene, Rusya ve Suudi Arabistan petroliiniin, iran petroliiniin alternatifi olamayacagini sdyledi. Zengene,
Suudi Arabistan ve Rusya'nin yeni bir yatinm yapmadan, mevcut kapasite ile halihazirdaki petrol tiretiminden daha fazla petrol tGretimi gercekles-

tirme ve iran'in yerine gegme ihtimallerinin bulunmadigini vurguladi.

Yurtdisi UFE Eyliil ayinda bir 6nceki aya gore %10, bir 6nceki yilin . . . .
Yurtdisi UFE ve lhracat Fiyat Endeksi (TL)

%80 (yilik degisim)

46,2 oraninda yiikselmisti. ihracat fiyatlarinin TL cinsinden yillik artigi %70
%60
ise Agustos ay itibariyle %62,7 seviyesinde. Yurtdiginda satmak lizere g5 YD_UFE = 4 = ihracat Fiyat Endeksi (TL)

ayni ayina gore %75 artis kaydetti. Yurtici UFE ise ayni ddnemde %

%40
%30
sittiklari goriliyor. Agustos ay! itibariyle maliyet artisi (yurtdisi UFE) %20
%10
%0

Uretim yapan firmalarin maliyetlerindeki artisi Grtin fiyatlarina yan-

ile gelir artigi (ihracat birim fiyat endeksi) arasindaki makasin sinirli

olciide de olsa gelir lehine gerceklestigi goriiltyor. %10
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Merkezi yonetim briit borg stoku, Eylil sonu itibariyla 1 trilyon
121,2 milyar lira oldu. Borg¢ stokunun 587 milyar liralik kismi Tiirk  kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
lirasi, 534,2 milyar liralik kismi da ddviz cinsi borglardan olustu. Bor- Merkezi Yonetim I¢ Borg Stoku Dagilimi
cun %42,2'si sabit faizli doviz borcu iken, %33,7'si sabit faizli TL bor- Toplam 1.121 milyarTL

cundan olusmakta.

% Degisken m
2019 yili Merkezi Yonetim Biitce Kanunu Teklifi'ne gore, miilkiyet 3
tizerinden alinacak vergilerle kira gelirleri toplami gelecek yil yakla-  © o il
stk 19 milyar 794 milyon 626 bin lira olacak. Motorlu tasitlar vergi- TUFE'ye Endeksli m
sinden (MTV) gelecek yil 16 milyar 89 milyon lira gelir elde edilmesi  x
b Degisken 73.8
beklenirken, bu beklenti bu yil sonuna iliskin tahminle kiyaslandiginda
MTV gelirlerinde %24,2’lik bir artisa tekabul ediyor. 2019 yilinda kira Sabit

. L. . . . o . . Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi, TSKB Ekonomik Arastirmalar
gelirlerinin 2 milyar 657 milyon lira olacagl tahmin edilirken, veraset

ve intikal vergisi gelirlerinin ise 1 milyar 47 milyon lira olacagl 6ngorilmekte.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank, 178 adet iiriiniin giivensizlik karari geregi piyasadan toplatildigini belirtti. Varank, en ¢ok toplat-
lan Grlinlerin sarj cihazi, kablo, ani su isiticisi, sa¢ kurutma makinesi, elektrikli ocak gibi Grinler oldugunu ifade etti. Varank, 1.500’den fazla trQ-
niin denetim altinda oldugunu ancak bu noktada en 6nemli denetginin tiiketiciler olacagini da sdzlerine ekledi. Bakanligin yeni bir piyasa gozetimi
ve denetimi modeline gegctigini ifade eden Varank, gelismis lilkelerde oldugu gibi piyasa gdzetimi ve denetimi faaliyetlerinde, denetim ayagindan

cok gbzetim ayaginin etkin galisacagi yeni bir model belirlediklerini séyledi.

ABD'li 6zel sermaye fonu yoneticisi KKR'in sahip oldugu Japon arag parga lireticisi Calsonic Kansei, Fiat Chrysler'in parga (iretim birimi Magneti
Marelli'yi 6,2 milyar euroya satin almak igin anlasti. Sirketler tarafindan yapilan ortak agiklamaya goére, aydinlatma, aktarma organi ve yuksek
teknoloji elektronik parga Greten Magneti Marelli'nin satin alinmasi sonucu yillik geliri 15,2 milyar euro olan kiresel bir otomobil parga Ureticisi
ortaya gitkacak. 2016 yilinda KKR Calsonic'i Nissan'dan satin almis ve satiglarinin blyik bolimUni Nissan'a yapan sirketi kiiresel 6lgekte blyutece-

gini aciklamisti.

TiirkTraktor yilin ilk 9 ayinda 10 bin adetlik ihracat rakamina ulasti. Gegen yil 48 bin 302 traktér ve 38 bin 620 motor Urettiklerine dikkat ¢eken
TurkTraktor Genel Madiri Marco Votta, “Ekonomideki genel durumdan dolayl bu yil traktor pazarinda da bir daralma olmasina ragmen biz 10
binin {izerinde ihracatimiz, 25 binden fazla satisimizla ilk {i¢ ceyregi kapattik. ihracatimiz, Eyliil sonu itibariyla hedeflerimizin tizerinde gerceklesti.

Ayrica, TurkTraktor, gegen yilin ayni donemine gore ihracatta %11 buytime gosterdi." dedi.

Giiney Amerika’dan gelen turist sayisi gecen yilin ayni dénemine gére %70 artarak 165 bine ulast. Arjantin, Brezilya, Sili ve Kolombiya gibi
tilkelerden gelen turist sayilarindaki ciddi artisa dikkat ceken Tiirkiye Otelciler Birligi (TUROB) Baskani Timur Bayindir, 2019°da bu bdlgeden gift

haneli artiglar 6ngorildigini belirtti.

istanbul Yeni Havalimani Tiirk Hava Yollar’nin internet sitesindeki ugus noktalarina eklendi. Yeni havalimani, sistemde "ISL" koduyla yer alir-
ken, ilk ticari ucus icin de 1 Kasim'daki seferler secilebiliyor. ilk sefer 11:10’da istanbul Yeni Havalimanindan Ankara Esenboga Havalimanina yapi-

lacak.

Celik ihracatgilar Birligi Yonetim Kurulu Uyesi Mustafa Tecdelioglu, baglanti elemanlarinda, Tiirkiye’nin Avrupa’da ilk iice girdigini vurgulad.
Tecdelioglu, Avrupa'da liretilen beyaz esyada kullanilan baglanti elemanlarinin %90'inin, otomotivde kullanilanlarin ise yaklasik %10'unun Tirkiye
iretimi oldugu ifade ederken; Avrupa’da en énemli rakiplerin Almanya ve italya, kiiresel diizeyde en biiyiik rakibin ise Uzakdogu iilkeleri oldugu-
nu belirtti. Tlrkiye’nin baglanti elemanlarinda Avrupa’da ilk Gge girdigini, Gretimde kullanilan yerli hammadde oraninin %10 dan %90 a yiikseldigi-

nin altini gizdi.

Yabanci riizgar santrali yatirnmcisi YEKA ile ilgileniyor. ENERCON GmbH Genel Miidiirii Hans-Dieter Kettwig, Turkiye’'de riizgar sektoriine yaptik-
lari ve yapacaklari yatirimlar ile karsilikli giivenin saglandigini ve YEKA RES-2 ihalesi ile ilgilendiklerini belirtti. Kettwig: “ENERCON olarak Tiirki-
ye’nin riizgar sektoriine yaptigimiz ve devam eden yatinmlarimizla karsilikli gliven sagladik. Bu baglamda sartname taslagi yeni agiklanan YEKA
RES-2 ihalesiyle ilgileniyoruz. Oniimiizdeki dénemde sartname kriterlerine yonelik detaylarin agiklanmasini bekliyoruz ve ihaleye girmeyi diisiinii-

yoruz.” diyerek Tlrkiye’de yatirim yapmaya istekli oldugunu belirtti.

istanbul’un yeni havalimani tamamlandiginda yaklasik 50.000 kisilik bir yerlesim yeri kadar eneriji tiiketecek. 29 Ekim’de téren ile hizmete gire-
cek havalimaninin yillik 250 MW’lik bir enerji tiiketecegi 6ngoriliyor. Havalimanin Enerji Yonetim Sistemi (SCADA) altyapisi, orta gerilim pano
tedariki, pist aydinlatma kontrol odasi algak gerilim sistemi ve yangin algilama sistemlerinin kurulumunu ise Siemens Tirkiye yiritiyor. Havalima-
ninin tim enerjisinin kesintisiz ve yiksek verimli dagitimi, Siemens Tirkiye’nin Gebze’deki fabrikasinda yerli olarak Urettigi orta gerilim panolariyla

gerceklesecek.



Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Tiirkiye’nin maden rontgeni gekiliyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, Tiirkiye’nin maden varligini tespit etmeye yonelik ¢alisma-
larda planlanan takvimin 6niinde olduklarini bildirdi. Fatih Donmez, Tlrkiye’nin maden varligini havadan jeofizik g6zlem ydntemiyle tespit etmeyi

amaglayan Havadan Jeofizik Arastirmalari Projesi’nde, ilk 100 giin iginde 570 bin km2’lik alanin tarandigini bildirdi.

Alman Heliatek, Tiirkiye’de giines filmi fabrikasi kuracak. Gilines enerjisinde yeni teknoloji gelistiren Alman Heliatek, Tirkiye'de giines filmi
yatirnmi diisiiniiyor. iki yeni element kesfeden sirket, Tiirkiye’yi bélge iilkeleri icin ihracat (issii yapacak. Heliatek’in evlerde ve bina yiizeylerinde
uygulanarak giines enerjisi Uretimini kolaylastiran Grlintintin Tirkiye temsilcisi I-SUN Enerji’nin Genel Miudurd Kutay Mutdogan, Alman firmanin
Turkiye'de ilk etapta yillik Gretim kapasitesi 1 milyon metrekare olacak sekilde 100 milyon Euroluk yatinmla bir fabrika kurmak tizerinde ¢alistigini

soyledi.

Suudi Arabistan’in petrol ambargosu niyeti yok. Suudi Arabistan Enerji, Sanayi ve Maden Kaynaklari Bakani Halid el-Falih, "Kasik¢i olayinin
akhselimle ¢ozillecegine inaniyoruz. Petroli yillardir ekonomik bir arag olarak kullandik ve siyasetten uzak tuttuk. 1973'te yasandigi gibi bir petrol
ambargosu uygulama niyetimiz bulunmuyor" dedi. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi {ilkeler arasindaki is birligini devam ettir-
mek istediklerini belirten Falih, "Aramizdaki anlagsmayi ucu agik bir sekilde uzatmak istiyoruz. Bu anlasmanin 2020 veya 2021 gibi bir siniri olmaya-
cak. Yeni anlasmayi 7 Aralik'ta Viyana'da yapilacak toplantida imzalamak istiyoruz." degerlendirmesinde bulundu. iran, Libya, Nijerya, Meksika ve
Venezuela gibi tlkelerin Gretimiyle ilgili soru isaretlerinin de devam ettigini anlatan Falih, "S6z konusu (lkelerin Gretimleri sert bir sekilde disebi-
lir. Ote yandan, ABD'nin kaya petrolii Giretiminde neler olacagini da tahmin etmek giic. Cok sayida uzman, ABD'nin yeterli boru hatt kapasitesinin

bulunmadigini ve bu nedenle tGretimini diisirmek zorunda kalacagini belirtiyor. Bu yizden her duruma hazirlikli olmamiz gerekiyor.” dedi.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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