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I Guindem

Kiiresel risk istahinda kirilgan seyir siiriiyor

Finansal piyasalarda riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde zayif bir tablo gizdi.
Makroekonomik veri akisinin sinirh oldugu giinde kiiresel risk istahi siiregelen jeopolitik
gelismelerin etkisiyle kirilgan bir seyir izledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Ekim ayi Finansal istikrar
Raporu’nu yayimlarken, kiiresel jeopolitik gerilimlerin piyasalara genis ¢apta olumsuz etkisinin
olabilecegine dikkat ¢ekti. Raporda enerji fiyatlarinin son aylarda 6nemli Olglide arttigini ve bu
durumun maliyet baskilarinin yenilenmesine yol agtigini belirtti. Ayrica, enflasyonun kalici hale
gelmesinin, faiz oranlarinda yukari yonli revizyonlara yol agabileceginin altini ¢izdi. Fed Uyesi ve
Cleveland Fed Baskani Loretta Mester ekonomideki gelismelerin beklenti dahilinde gergeklesmesi
halinde Fed’in faiz artirim sirecinin sonuna geldigine inandigini soyledi. Glivenli liman arayisinin
one gikmasiyla ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan duslsle %4,92’ye gerilerken, Almanya 10 yilhk
tahvil faizi de 4 baz puan duslsle %2,88 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,6 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,2 disis kaydetti. Dolar
endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger
kazandi. Brent tipi ham petrolin varil fiyati %0,2 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda

%1,6 artis yasandi. Altinin ons fiyatinda yiikselis ise %0,4 ile strdd.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii kirilgan bir seyir izledi. TCMB Piyasa
Katihmcilar Anketi Ekim ayi sonuglari yayimlanirken, Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Eylul ay
merkezi yonetim borg stoku verilerini agikladi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
Tirk bankacilik sektériniin faiz marjlarinda bu yilin ikinci yarisinda bir miktar toparlanma
beklendigini ve yetkililerin politika degisikligi kapsaminda bazi 6nlemleri hafifletmesinin bankalarin
kredi verme istahini canl tutabilecegini bildirdi. Haftanin son giiniinde Borsa istanbul gdsterge 100
ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %3,3 ve %3,1 disiisle kapatti. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi
tahvil faizleri yiikseldi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yataya yakin

seyretti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle uyumlu bir seyir izliyor. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody's, ingiltere'nin kredi notunu teyit ederken, not gériiniimiinii negatiften duragana gevirdi. Basinda ¢ikan haberlere gére Hazine
ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, son donemde (ilkemize yonelik yabanci yatirimc ilgisinin arttigini, yurt disindan onemli bir
finansman imkani saglanacagini belirtti. Bugtin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Ekim ayi tiketici gliven endeksi 6nci verileri agiklanacak.
Yurtiginde ise TUIK Ekim ayi tiiketici gliven endeksi rakamlarini agiklayacak. Ayrica, HMB bugiin 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil

ihraci gergeklestirecek.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Ekim ayi1 sonuglarini yayimladi. Buna gore, katilimcilarin bir 6nceki anket doneminde %67,2 olan
cari yil sonu enflasyon beklentisi %68,0’a ¢ikti. Bununla birlikte, 12 ve 24 ay sonrasi igin enflasyon beklentileri sirasiyla %44,9’dan
%45,3’e ve %23,9’den %25,8’e ylkseldi. Ankette cari yil bliylime beklentisi %3,9’dan %4,1’e yiikselirken, 2024 yili biiyiime tahmini
%3,8'den %3,4’e indi. Ote yandan, ankete katilanlarin cari yil sonu icin dolar/TL kuru &ngériisii 30,1’den 30,0’a gerilerken, 12 ay

sonrasl i¢in beklentileri ise 37,3’ten 38,6’ya yukseldi.

HMB Eyliil ay1 merkez yénetim borg stoku istatistiklerini yayimladi. Buna gore, Eyliil'de i¢ borg stoku aylik bazda 100,8 milyar TL
artisla 2 trilyon 859,8 milyar TL'ye gikarken, dis borg¢ stoku 85,8 milyar TL yiikselerek 3,2 trilyon TL'ye ulasti. Boylece toplam borg

stoku 6 trilyon 69,6 milyar TL'ye yikseldi. Stok iginde yabanci para cinsi borcun orani ise Eylil itibariyla %64,5 seviyesinde bulunuyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Argelik, 3. ceyrege dair finansal sonuglarini agikladi. Sirket bu geyrekte piyasa beklentisine paralel olarak 1,15 milyar TL net kar elde

etti. S6z konusu rakam, bir dnceki yilin ayni geyregine gére %132 artis gosterdi.

TUIK, 2. ceyrek hanehalki yurt igi turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gore, 2. ceyrekte yurt icinde ikamet eden kisilerce yapilan
seyahat sayisi yillik %41,0 buylyerek 16,1 milyona yikseldi. Seyahate ¢ikanlarin geceleme sayisi %34,9 artarak 100,1 milyona ulasti.

Yerli turistlerin, yurt iginde yaptiklar seyahat harcamalari bir dnceki yilin ayni geyregine goére %142,5 artarak 47,8 milyar TL olarak

gerceklesti.

Kruvaziyer yolcu sayisi ilk 9 ayda 1 milyonu ast. Denizcilik Genel Mudurliga verilerine gore, Turkiye'deki limanlari ziyaret eden
kruvaziyer yolcu sayisi yilin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %54,1 artarak 1 milyon 97 bine ulasti. Ayni donemde ulkedeki

limanlari ziyaret eden kruvaziyer gemi sayisi gegen yilin ayni donemine oranla %16,5 artarak 876'ya ¢ikti.

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Agustos 2023'te yillik %41,3 Tarim-GFE Girdiler Yillik Degisim Oranlari

artis gosterdi. Yillik degisimi Eylil 2022'deki %138,2 seviyesinden bu :fiiz

yana gerilemekte olan endekste artis son iki ayda yeniden hizlandi. %120

Tarimda kullanilan mal ve hizmetlerdeki (Girdi 1) yillik artis %36,5 %100
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



