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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diisiisle tamamladi. Uluslararasi Para Fonu
(IMF) Kiresel Ekonomik Goriintim, Ekim 2024 raporunu yayimladi. IMF, raporda 2025
yili igin kiiresel biyiime tahminlerini hafif asagl ¢ekerken, artan jeopolitik belirsizlikler
ve ticarette korumaciligin ekonomik gorinim Uzerinde yarathg risklere dikkat gekti.
IMF diin ayrica Kiiresel Finansal istikrar Raporu’nu yayimladi. Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) Baskani Christine Lagarde enflasyonun hedefe tahmin edilenden daha hizl
bigimde disebilecegini sdylerken, faiz indirimleri konusunda ise yéninin belli oldugunu
ancak hangi hizda dusurilecegine henliz karar verilmedigini ifade etti. ABD 10 yillik
tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,21, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan
yukselisle %2,32 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 yilkselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedinde %0,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,2
diists gorildi. Brent tipi ham petrolln varil fiyatinda %2,4, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda da %1,8 artis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %1,1 yiikselirken ve Bitcoin %0,4
duslsle 67 bin 480 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yoénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TCMB
Bagkani Fatih Karahan din yaptigi agiklamalarda daha hizli veya kirilgan iyilesme yerine
surdirulebilir iyilesme tercih edilmesi gerektigini soyledi ve dalgali seyir izleyen sermaye
akimlarinin yaratabilecegi makroekonomik dengesizliklere dikkat ¢ekti. Cumhurbaskani
Yardimcisi Cevdet Yilmaz, diin TBMM’de yaptigi sunumda 2025 yili merkezi yonetim
bitgesinde biitce giderlerinin 14 trilyon 731 milyar TL, biitce gelirlerinin ise 12 trilyon

800 milyar TL olacagini éngérdiiklerini ifade etti. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
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endeksleri diin giinii sirasiyla %2,1 ve %2,2 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde

artis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhkli sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in ABD temaslarinin ilk
gliniinde Dinya Bankasi ile enerji verimliligi, taskin ve kuraklik risk yonetimi, yesil gecis ve deprem bdlgesindeki sanayi
sitelerinin yeniden imarina yonelik 4 6nemli proje icin finansman anlasmasi imzalandi. Bugiin kiiresel tarafta ABD Eylil ayi
ikinci el konut satislari ve Euro Bélgesi Ekim ayi tiiketici gliven endeksi verileri takip edilecek. Yurtiginde ise TUIK Ekim ay!

tiketici gliven endeksi rakamlarini yayimlayacak.

IMF Kiiresel Ekonomik Goriiniim, Ekim 2024 raporunu yayimladi. Raporda IMF, 2024 yili igin kiiresel ekonomik biylime
tahminini %3,2’de sabit tutarken, 2025 yili blylime tahminini Temmuz 2024 giincellemesindeki %3,3’ten %3,2’ye cekti.
Toplamdaki sinirli degisime ragmen, ABD igin gidilen yukari yonli giincellemelerin 6zellikle Euro Bolgesindeki gelismis
ekonomilerde yapilan asagi revizyonlari dengeledigi gorildi. Turkiye icin bliyime 6ngoérisini 2024 yili icin Temmuz
gilincellemesine gore 0,6 ylzde puan asagl cekerek %3,0’a getirirken, 2025 yil i¢in %2,7'de sabit tuttu. Kiresel
enflasyondaki distsin sirdigine dikkat cekilen raporda, bu gerilemenin 2025 yilinda da devam edecegine yonelik
tahminler yayimlandi. Ote yandan, gelismis ekonomilerin enflasyon tahminlerine gelismekte olan ekonomilere oranla daha
hizli ulasacagina dikkat cekildi. Enflasyon Uzerindeki yukari yonli risklere dikkat cekilen raporda, mal fiyatlarindaki
dengelenmeye ragmen hizmet enflasyonundaki direngli seyir vurgulandi. Bunun da para politikasindaki ayarlamalar

acgisindan 6nemli olacaginin alt gizildi.

IMF Kiiresel Finansal istikrar Raporu’nu yayimladi. Raporda, yakin dénemde finansal istikrara yonelik risklerin kontrol
altinda oldugunu ancak artan kirilganlklarin asagl yonli riskleri artirdigi ifade edildi. Ayni zamanda makroekonomik
belirsizlikteki daha fazla artisin gelecekte ekonomik biyume, varlik fiyatlari ve banka kredilerindeki biyimeye yonelik asagi
yonlu riskleri artirabilecegine dikkat cekildi. Kamunun yliksek seviyede borg¢lari ve bunlarin hizl biyimesinin kiresel zorluk
olmaya devam ettigine deginildi. Raporda ayrica, yapay zeka alanindaki gelismeler ve bunlarin finansal piyasalara olasi

etkileri, ve bu yeni teknolojilerin genis kapsamda kullaniimasinin getirecegi potansiyel fayda ve riskler ele alind..

Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Nakkas Otoyol Yatirim ve isletme A.S.'ye 240 milyon euro tutarinda kredi
saglandigini duyurdu. Kuzey Marmara Otoyolu Nakkas-Basaksehir Otoyol projesi icin saglanacak finansman ile
istanbul'daki trafik yogunlugunun azaltilmasi, bdlgedeki sanayi bélgelerinin birbirine baglanarak ekonomik faaliyete katkida

bulunmasi ve mevcut yollar arasindaki baglantilarin kolaylastirilmasi hedefleniyor.

TUIK ikinci ceyrege ait hanehalki yurt ici turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gére, yurt icinde ikamet eden 16 milyon
148 bin kisi ilk ceyrekte seyahate ¢ikti. Bu say1 2023 yilinin ayni donemine gore %18,4 artis ifade etti. Ayni donemde 118
milyon 258 bin olan geceleme sayisi ise yillik olarak %18,1 yilkselis gosterdi. Yerli turistlerin yaptigi harcamalar ikinci

ceyrekte yillik %114,2 biylimeyle 103,1 milyar TL oldu.

Almanya’da enerji piyasasini diizenleyen Federal Ag Ajansi (Bundesnetzagentur) 2032’ye kadar faaliyete gegirilmesi
planlanan olan ana hidrojen agini onayladi. Hidrojen ana agi ile Almanya’nin biiyiik hidrojen tiiketim ve Gretim merkezleri

olmasi beklenen bélgelerin birbirine baglanmasi hedefleniyor. %60’ hidrojene donistirilecek dogal gaz boru hatlari
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olmak tizere toplam 9.040 kilometrelik boru hattini kapsayan hidrojen ana aginin toplam yatirim maliyetinin ise 18,9 milyar

euro olmasi bekleniyor.

ABD giines panellerinde kullanilan ingot ve wafer iireticilerinin yeni tesisler igcin %25 yatinnm vergisi indirimi talep
etmelerine olanak taniyacak. Bu tesvik ile giines enerjisi tedarik zincirinin erken asamalarinin yurt icinde insa edilmesi

tesvik edilirken, yerel pazardaki Cin hakimiyetinin azaltilmasi hedefleniyor.

Tiirkiye ile Diinya Bankasi arasinda 4 projeye iliskin finansman
anlagmasi imzalandi. Projeler, kamu binalarinda enerji verimliligini
artirmayi, afetlere karsi dayaniklihgi guglendirmeyi, yesil dontsim- .

den olumsuz etkilenebilecek gruplari desteklemeyi ve deprem bol-

gesindeki mikro, kiigiik ve orta dlcekli isletmelerin faaliyetlerinin

sirduriilebilirligini saglamayi hedefliyor. Bu yil Diinya Bankas’'ndan f\@:z Qﬁ
¥ <

saglanan finansman tutari 3,9 milyar dolara ulasti. —— e
» [

Uluslararasi bir aragtirmaci grubunun 6n bulgularina gore simdiye

kadarki en sicak yil olan 2023'te kara tarafindan tutulan karbon miktari 6nemli bir miktar gerilemis durumda. Bu gerile-
menin gegici oldugu, kuraklik ve orman yanginlarinin yoklugunda topragin yeniden karbon tutabilecegi degerlendiriliyor.
Konuya iliskin haberinde Guardian, doganin karbon tutma kapasitesinin kalici bir hasar almasi durumunda ise net sifira
ulasmanin imkansiz olacaginin da altini giziyor. Ormanlar, bitkiler ve topraga ek olarak okyanuslardan da uyari sinyalleri
geliyor. Beklenenden hizli eriyen Grénland buzullari ve Kuzey Kutbu buz tabakalari Kérfez Akintisi'ni bozarak karbon tutma

hizini yavaslatiyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



