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I Guindem

ABD-Cin arasinda artan ticaret gerilimleriyle kiiresel piyasalar baski altindaydi. Beyaz
Saray’in Cin’e yazihm tabanh Uriin satislarina siki kisitlamalar getirebilecegi yoniindeki
haber yatirmcilari tedirgin etti. Bu gelisme Washington ile Pekin’in 6nimuzdeki 1,5
hafta iginde iliskileri istikrara kavusturup kavusturamayacagina dair endiseler yarath.
Ayrica ABD Baskani Donald Trump’in Rusya Devlet Baskani Putin ile Macaristan’da
yapmayi disiindigu goériisme hakkinda “Zaman kaybi olacak bir toplanti istemiyorum”
sozleri ve ardindan ABD Hazine Bakanlig'nin Rusya’nin en biyik iki petrol sirketi
Rosneft ve Lukoil’e yaptirrm uygulamasi yatirimci istahini sinirladi. Bunun yaninda
ABD’de federal hikimetin kapanma sirecinin devam etmesi ve senatonun hikimetin
gecici olarak yeniden agilmasina yonelik onikinci oylamada da uzlasamamasi da
piyaslarda tedirginligi artirdi. Mikro haber akisinda ise Netflix ve Texas Instruments gibi
onemli sirketlerin bilango sonuglari beklentilerin altinda kaldi. Tesla’nin piyasa kapanisi
sonrasi acikladigl Gglncl ¢eyrek karinin da beklentilerin altinda kalmasi risk istahini

olumsuz etkiledi.

Asya tarafinda planlanan ekonomik anlagsmalar bolgede ekonomik aktiviteyi
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destekleme potansiyeli tasiyor. Japonya’nin yeni basbakani Sanae Takaichi hanehalki
ve isletmeler Gzerindeki enflasyon baskisini azaltmak amaciyla yeni bir ekonomik tedbir
paketi hazirlanmasi talimatini verdi. Pakette enerji stibvansiyonlari, bolgesel destekler
ve sirketlere yonelik licret artigi tesviklerinin de yer almasi dngoériliiyor. Ayrica Beyaz
Saray ile daha fazla dogalgaz, soya fasulyesi ve ticari arag alimini da igeren bir dizi ticari
anlasmanin da yapilmasi planlaniyor. Hindistan ve ABD arasinda da bir ticaret anlagmasi
son asamaya geldi. Bu anlagsmayla ABD’nin uyguladigi glimrik vergilerinin %50’den %

15’e diistrulmesi bekleniyor.
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket

MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Ekim 83,9
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Ekim %40,5
ABD ikinci El Konut Satislan (aylik degisim) Eyliil -%0,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Kiiresel hisse senetleri lizerinde genel olarak satis baskisi hakimdi. S&P 500 giinii 36 puan (%0,53) disusle yaklasik 6.700
seviyesinde kapatti. Endeksin esit agirlikli versiyonu %0,51 gerilerken Dow Jones 334 puan (%0,71), Nasdaq 213 puan
(%0,93) ve Russell endeksi de 36 puan (%1,45) geriledi. ABD tahvilleri hafif ylkseldi. ABD Merkez Bankasrna (Fed) dair
beklentiler bliylik 6l¢lide sabit kaldi. Piyaslaar yil sonuna kadar 49 baz puanlik faiz indirimi fiyatliyor. Dolar endeksi (DXY)
yatay seyretti. Brent petrol, Rusya ile gerilimin artmasiyla birlikte %2,1 artisla sert yiikseldi. Altin fiyatt %0,70 gerilerken
Bitcoin ise %2,90 deger kaybederek yaklasik 107 bin dolar seviyelerine indi. BiST 100 endeksi diinkii islem giiniine 45
puanlk artisla pozitif bir baslangi¢c yapti. Gunin ilk saatlerinde alimlarin gliglenmesiyle endeks 10.662 puan seviyesine
kadar yukseldi. Ancak seansin ilerleyen boliminde gorilen kar satislarinin etkisiyle kazanglarin bir kismi geri verildi ve

endeks glinli %0,80’lik artisla 10.551 puandan tamamladi.

Bugiin yurticinde TCMB PPK faiz karari 6n plana cikiyor. Diin vergiye yonelik diizenlemeleri de igeren Vergi Kanunlari ile
Bazi Kanunlarda ve 631 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Plan ve
Biitce Komisyonunda kabul edildi. Teklifle gelir vergisi kanununda degisiklige gidilirken, kira gelirlerine uygulanan
istisnalarda diizenlemeye gidiliyor. Ayrica, vakif yliksekogretim kurumlarinda dcretlerin giincellemesine iliskin kurallar
belirlenirken, Kentsel Donlsim Baskanligna i¢ borglanma yetkisi veriliyor. Piyasalar bugin agiklanacak TCMB Para
Politikasi Kurulu (PPK) faiz karari ile Borsa istanbul’da devam eden {iglincii ceyrek bilanco dénemine odaklaniyor. Ayrica
TCMB ve BDDK’nin haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri ile Ekim ayina iligskin tlketici gliven endeksi verileri

de giiniin diger 6nemli baglklari arasinda yer alacak.

TCMB finansal kesim disindaki firmalarin Agustos ayi net déviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna gore, bu firmalarin
bir 6nceki aya gore doviz cinsi varliklarinda 0,8 milyar dolar, déviz cinsi yUkiimliliklerinde de 3,8 milyar dolar artis
gerceklesti. Boylece toplam doviz agik pozisyonu 181,9 milyar dolardan 184,9 milyar dolara ¢ikti. Kisa vadeli doviz fazla

pozisyonu 6,7 milyar dolardan 5,2 milyar dolara geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Telekom, irlanda Borsas’'na kote edilmesi planlanan kira sertifikasi-sukuk ihracina iliskin talep toplama siirecinin

tamamlandigini duyurdu. Nominal tutari 600 milyon dolar olan 5 yil vadeli ihracin kupon orani %6,5 oldu.

TUiK’in hanehalki yurt ici turizm verilerine gore, 2. ceyrekte yurt icinde ikamet edenlerce 17,1 milyon adet seyahat
gergeklestirildi. Seyahat ve geceleme sayilarinda yillik bazda sirasiyla %13,9 ve %16,1 oranlarinda diisiis kaydedildi. Yerli
turistlerin, yurt icinde yaptiklari seyahat harcamalari bu dénemde bir énceki yilin ayni ¢eyregine gére %13,4 artarak 116,9

milyar TL olarak gergeklesti.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



