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Piyasalarda Bugiin

Diin ABD piyasalari Siikran Giinii dolasiyla kapaliydi, bugiin de ABD'de piyasalar
yarim giin acik kalacak. Japonya piyasalari ise bugtin tatil. Dolayisiyla kiiresel baz-
da islem hacmi sinirli kalmakta. Asya borsalari ticaret gerilimlerinin risk istahini ze-
delemeye devam etmesiyle gerilerken, Avrupa'da zayif sirket bilangolar kiiresel
blyumeye yonelik endiseleri artirdi ve Brexit miizakerelerinde ilerleme umutlarin-
dan daha etkili oldu. Cin piyasalan agildiktan sonra bolgesel gostergeler eksiye
dondu. Sangay Bilesik gtinliik %1,4 dists kaydederken S&P 500 vadelileri %0,3 geri
cekildi. Bazi analistler ABD ve Cin liderleri ay sonunda Arjantin'deki G20 toplantisin-
da iliskilerin iyilestirilmesi konusunda ilerleme kaydederlerse, Cin hisselerinde to-
parlanma bekliyor. ABD Baskani Trump ve Cin lideri Xi Jinpingin zirvedeki gorus-
meye detayl hazirlandiklarina dair agiklamalar olsa da bu asamada G20 gorismele-
rinin ilerleme saglayacagi da siipheli. ingiltere ve Avrupa Birligi'nin Pazar giinii yapi-
lacak AB zirvesi oncesinde, gelecekteki iliskilerini belirleyen "siyasi deklarasyon"
Uzerinde prensipte anlasmalarinin ardindan euro ve sterlin dolar karsisinda yatay
seyrediyor. Piyasalar ingiltere ve Avrupa Komisyonu'nun diin iizerinde uzlastiklari
deklarasyon konusunda temkinli iyimserler. Bu taslak deklarasyonda "taraflarin
megru ticaret islemlerini kolaylastirmak amaciyla mallar ve hizmetler konusunda
mimkin oldugu kadar yakin ticaret iliskisi kurmayi 6ngérdugi" belirtildi. Dolayisiy-
la AB ve ingiltere arasinda Brexit'ten sonra kapsamli bir ekonomik ortaklik 8ngéri-
lGyor. Dolarin baglica alti para birimi karsisindaki seyrini izleyen DXY endeksi 96,42
ile zayif seyir izliyor. Bu zayif seyrin ¢ogu endeksin %70'ini olusturan euro ve ster-
lindeki yikselisten kaynaklaniyor. Brexit taslak anlasma metnine ulagilmasinin ar-
dindan Persembe glinii %0,8 ylkselen sterlin dolara karsi kazanglarini koruyor. Ki-
resel piyasalardaki sert satis baskisi ile gecen hafta 5,50'li seviyeleri géren, bu hafta
ise 5,28-5,40 bandinda dalgalanan dolar/TL g ayin en dusitk seviyelerdeki seyrini

surdirayor. Dolar/Tl'de sabah ilk islemler 5,30’un hemen altinda seyrediyor.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) 24-25 Ekim'deki para politikasi toplantisinin
tutanaklan diin yayimlandi. Merkez bankasi toplantida beklentilere paralel ola-
rak para politikasinda degisiklige gitmemis ve tahvil alimlarini bu yil sonlandirma ve
faizleri gelecek yazdan sonra artirma yaklagimini siirdirmusti. ECB politika yapici-
lari ekonomik biyime Uzerindeki risklerin arttigini belirtseler de merkez bankasi-
nin para politikasi araciligiyla ekonomiye verdigi destegi durdurma planlarini yeni-

den teyit etmek gerektigini vurguladilar. Yatirimcilar bir stiredir ECB'nin yil sonunda
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 92,629 -0.09% -0.07% -19.69%
BiST-30 116,087 -0.09% 0.83% -18.31%
XUSIN 109,455 -0.16% -5.47% -15.42%
XBANK 118,492 -0.47% 7.64% -30.86%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.2860 -0.34% -6.92% 39.51%
Euro/TL 6.0564 0.43% -7.15% 33.17%
Sepet Kur* 5.6712 0.17% -6.99% 36.26%
Euro/Dolar 1.1407 0.21% -0.07% -4.91%
Dolar/JPY 112.93 -0.11% 0.71% 0.23%
DXY 96.7120 -0.27% 0.03% 4.70%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 20.87% 20.95%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.12% 17.26%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.78% 7.61%
ABD -10 yillik tahvil 3.07% 3.06%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 97.63 8.076%
22 Nisan 2020 5.125% 95.95 8.229%
18 Mayis 2021 4.875% 89.38 9.808%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1226.70 0.06% -0.40% -5.82%
Reuters/Jefferies CRB* 191.20 0.67% -4.70% -2.92%
Brent (Dolar/varil) 62.60 -1.39% -18.58% -6.39%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.45 -2.65% -0.53% 46.73%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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yuksek tutarlarda tahvil aldigi programi durdurma ve gelecek yazdan sonra faiz oranlarini yiikseltme niyetini hayata gegirip gecgiremeyecegini sor-
guluyorlar. ECB'nin toplanti tutanaklarinda, "Beklenenden biraz daha zayif olmasina ragmen aciklanan verilerin Euro Bolgesi ekonomisinde devam
eden yaygin biyiime ve enflasyondaki kademeli artigla tutarli olmaya devam ettigini vurgulamak énemli" denildi. Gelismis tilke merkez bankala-
rindan sikilasma sinyalleri artarken gelismekte olan Ulkeler de buna faiz artisi ile karsilik veriyor. Gliney Afrika Merkez Bankasi uzun vadede artan
enflasyonist baskilar ve randa yonelik riskleri gerekge gostererek Persembe glini 25 baz puan faiz artirdi ve faiz seviyesini %6,75’e yikseltti. Yakin

zamanda Endonezya, Filipinler ve Meksika merkez bankalari da kiresel riskler karsisinda faiz artisina gitmisti.

TBMM Plan ve Biitce Komisyonu'nda goriismeleri yaklasik bir ay siiren 2019 Yili Merkezi Yonetim Biitce Kanunu Teklifi diin aksam kabul edildi.
Blitge Tasarisi'nda 2019'da harcamalar 961 milyar TL, gelirler 880,4 milyar TL, blitce dengesi ise 80,6 milyar TL 6ngoérildi. Butgenin TBMM Genel

Kurulu'nda gériismelerine Aralik ayi basinda baslanmasi bekleniyor.

Resmi Gazete'nin bugiinkii sayisinda yayimlanan Cumhurbagkanm kararina gore, belediyeler, il 6zel idareleri ve bagh kuruluslarin borglarina
karsihk vergi gelirleri iizerinden ayrilacak paylardan 2019 yilinin ilk ¢eyreginde kesinti yapilmayacak. Bu kurumlarin, borglarina karsilik vergi
gelirleri Gzerinden ayrilacak paylardan 2019'un Ocak, Subat ve Mart aylarinda yapilacak kesinti orani, SGK'ya olan borglar haricinde %0 olarak be-

lirlendi.

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, bu ay, 6niimiizdeki ay ve bundan sonraki siirecte fiyatlama davranislariyla iiretici ve tiiketici enflasyonunda
asag yonli trendin ¢ok daha giiglii sekilde goriilecegini séyledi. Ekim ayinin ikinci yarisi itibariyla enflasyon tizerinde olumlu etkinin gériilme-
ye basladigini vurgulayan Albayrak, "Bu ay, 6nlimizdeki ay ve bundan sonraki stiregte bu fiyatlama davranislariyla Uretici ve tiiketici enflasyonun-
da asagi yonli trendi ¢ok daha glgli sekilde gorecegiz" dedi. Albayrak, Hazine ihalelerinin kiiresel iklimde yasanan galkantilara karsi en dogru se-
kilde yonetildigini belirterek, Agustos, Eylil ve Ekim doneminin ihaleler agisindan "ok basarili" gegirildigini soyledi. Dinyada hazinecilik 6rnekleri-
ni incelediklerini belirten bakan 2019'da ¢ok farkl bir ihale metodolojisi takip edilecegini agikladi. Son olarak, Varlik Fonu'nun, Turkiye'nin bolge-
sel finansal bir glic merkezi olma mottosuyla yeniden yapilanma sirecinin basladigini bildiren Albayrak, bu kapsamda Ulke varliklarinin sadece de-

gerinin artinlmasi degil, bolgesel ve kiresel rekabet ortaminda ¢ok daha etkin, kaliteli dontisimi icin galismaya basladiklarini dile getirdi.

Tiiketici giiveni Kasim ayinda yiikseldi. TUiK 2018 yili Kasim ay! Tiiketici Giiven Endeksi verilerini agikladi. Ekim ayinda 57,3 ile dip noktaya geri-
leyen Tiiketici Gliven Endeksi, Kasim’da 6nceki aya gore %4'llik artisla 59,6'ya ¢ikti. Endeksteki en 6nemli artis genel ekonomik durum beklentisin-

de yasandi ve bu endeks %6,2'ik artisla 77,4'e yiikseldi. Hanenin maddi durum beklentisi ise %5,4'liik artisla 77,5'e ylkseldi.

Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi'nin (EPGIS) Twitter hesabindan yapilan agiklamaya gére motorinin perakende litre fiya-

tinda 13 kurus indirim yapildi.
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Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan Haftalik Para Birimine Gore Kredi Artigi (yillk)
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Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan, Eximbank’in yeni baslathg ‘'mevsimsel kredi destek programi' uygulamasi kapsaminda, bu yil sonuna kadar
tarima dayali sektor ihracatgilarina ek finansman saglanacagini bildirdi. Tarim sektoriine ve ihracata arti deger kazandirilmasi amaciyla Tirk
Eximbank'in tarima dayali {irlin ihracatinin finansmaninda daha etkili olmasinin kararlastinldigini belirten Bakan Pekcan, “Tlrk Eximbank, yeni

baslattigi mevsimsel kredi destek programi uygulamasiyla 2018 sonuna kadar pamuk, incir, Gzim, zeytin, findik, kayisi ve diger tarim trtnleri ihra-

cat1 yapan firmalarimiza 200 milyon dolar ilave finansman saglayacaktir" dedi.

Tiirk Hava Yollari (THYAO) — Sirket Yonetim Kurulu’nun Eyltl 2019, Ocak 2020 ve Subat 2020 tarihlerinde teslim alinmak tzere 3 adet kargo ugagr-

nin Boeing firmasindan satin alinmasina karar verdigini duyurdu.

Borusan Holding CEO’su Agah Ugur, CEO Ajanda 2019 Zirvesi’nde konustu. 2018 yilini koyduklari 5,2 milyar dolar ciro hedefinin altinda, 4,8
milyar dolar ciro ile kapatacaklarini belirten Ugur, buna karsin 2018’de dolar bazinda %3 biliyiime saglamis olacaklarini belirtti. Ugur, konsolide
FAVOK rakaminin ise gegen yilki 520 milyon dolar seviyesinden 420 milyon dolara inecegini éngérdiiklerini belirtti. Ugur, 6niimiizdeki dénemde

artan otomotiv stoklarini azaltmaya yogunlasacaklarini ifade ederken Tirkiye ekonomisinin tglincli ceyrekten itibaren bliyimeye gececegini bek-

lediklerini vurguladi.

Fransa ve Almanya ortak savas ugagi lretecek. Fransa ve Almanya, ortak modern savas ugagi Uretim projesi konusunda anlasti. Fransa Savun-
ma Bakani Florence Parly, iretimine gegilecek yeni savas ugaklarinin 2040 yilinda ugusa hazir olacagini soyledi. EuroNews'te yer alan habere gore

Parly, yeni ugagin Fransiz Dassault sirketini Urettigi Rafale ve Almanya'nin Urettigi Eurofighters ugaklarinin yerine hizmete sokulacagini duyurdu.
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Tetanos ve difteri agilari Tiirkiye'de liretilecek. Saglk Bakani Yardimcisi Prof. Emine Alp Megse, ilagta yerellesme projesi ile toplamda yaklasik 6
milyar lirahk Grlnan Tirkiye'de Uretilmesini planladiklarini sdyledi. “Asi ve ilag Uretimi konusunda yapilacak tiim ¢alismalarda 6zel sektorii ve
Universiteleri, yapilacak kamu 6zel isbirliklerini destekleyecegiz" dedi. Mese, 2019 yilinda tetanos ve difteri asisini tiim safhalariyla Turkiye'de

Uretmeye baslayacaklarini da agikladi.

Tiirk Akimi, Yunanistan yerine Bulgaristan’dan gegecek. Kommersant gazetesinin kendi kaynaklarina dayanarak mansetinden duyurdugu habe-
re gore, 2. hat Bulgaristan-Sirbistan-Macaristan ve Slovakya lzerinden Dogu Avrupa’ya girecek. Bu Ulkelerin tamaminin, AB igcinde Rusya ile
“dostluk ve isbirligi yanlisi” kampa dahil Glkeler oldugu ve yaptinmlarin da kaldiriimasindan yana tavri aldiklari yorumu yapiliyor. Slovakya’dan
sonra boru hattinin teorik olarak Avusturya’ya kadar ilerlemesi mimkiin. Projenin Avrupa ayaginin 2020’da baslamasi planlaniyor. Rusya’nin boy-

lece eski hatlarla Ukrayna tzerinden Avrupa’ya ve Turkiye’ye gaz sevkiyatini 2022’de tamamen durdurmasi 6ngorilyor.

Suudi Arabistan’in giinliik petrol iiretimi Kasim’da 11 milyon varil oldu. Krallik ile ticari iliskilerini korumak igin isimlerini vermeyen bu yetkili-
ler, Riyad’in glinliik 10,8 milyon ila 10,9 milyon varil petrol tiretmekte oldugunu ve bazi giinler, i¢ ve denizasir stoklarin azaltilarak glinliik 11 mil-

yon varilden fazla petroliin piyasaya verildigini kaydettiler.

Yeni Havalimani Kemerburgaz Riizgar Enerjisi Santrali’ne (RES) yer degistirtiyor. istanbul’da Lodos Elektrik tarafindan isletilen 24 MW’lik Kemer-
burgaz RES, istanbul 3. Havalimani Mania Plani kapsaminda Catalca ilcesi ve Tekirdag’a tasiniyor. 24 MW toplam kurulu giice sahip, 12 adet tiir-
binden olusan santralde yilda 85 milyon kWh elektrik enerjisi tiretilecek. Uretilecek elektrik enerjisi Cerkezkdy TM OG Bara 34.5 kV baglanti nok-

tasi ile ulusal sebekeye baglanacak.

10. Kiiresel Isinma Kurultayi Ekonomi Gazetecileri Dernegi (EGD) tarafindan gergeklestirildi. Kurultayin acilisinda konusan istanbul Sanayi Oda-
s (iSO) Yonetim Kurulu Uyesi ve Cevre ihtisas Kurullari Baskani Mustafa Tacir, BM tarafindan son agiklanan raporun "iklim degisikligi konusunda
bilim adamlari ile politika yapicilar arasindaki ugurumun gittikge arttigini" gosterdigini belirtti. En iyi ihtimalle dahi Paris’te verilen sozlerin 1,5
derecelik kritik seviyenin saglayamayacagina deginen Tacir, hemen harekete gecilmemesinin daha fazla kuraklik, daha fazla sel, daha fazla iklim

gocli ve daha fazla kithk demek oldugunu ifade etti.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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