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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda riskli varliklar diin kirilgan bir seyir izledi. Az sayidaki mak-
roekonomik verinin piyasa fiyatlamalarina ektisi sinifi kalirken, kiresel 6lgekte
riskli varliklar ayrisan performanslar ortaya koydu. ABD’de ikinci el konut satis-
lan Ekim’de beklentileri asarken, Euro Bolgesi’nde tiiketici gliven endeksinde
gerileme tahminleri ast. Ayni zamanda, ABD Baskani Joe Biden ABD Merkez
Bankasi’'nin (Fed) Baskan adayi olarak mevcut baskan Jerome Powell oldugunu
aciklarken, Fed’in bagimsizligi ve istikrarina iliskin mesajlar verdi. Baskan Yar-
dimcisi adayi olarakise Lael Brainard’i segti. Bununla birlikte, ABD Hazine Baka-
ni Janet Yellen 2022 ikinci yanda tedarik zinciri aksakliklannin hafiflemesiyle
enflasyonun gerileyebilecegi 6ngorisini yineledi. Bu ortamda ABD 2 yillik tah-
vil faizi 8 baz puan artisla %0,59’e Mart 2020 sonrasi zirveye ulasirken, 10 yillik
tahvil faizi 8 bazpuan yiikselerek %1,63’e ¢ikti. Dolar hem diger gelismis ekono-
milerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda giglen-
di. Henry Hub dogal gaz kontrat fiyatt %5,4 gerileyerek 4,8 dolar/metrekip
olurken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,0 yikselerek 79,7 dolara topar-
landi. Bu ortamda MSCI gelismekte olan ekonomiler ve diinya hisse senedi en-

dekslerinin her ikisi de %0,6 geriledi.

Tiirk finansal varliklar genel olarak karisik bir seyir izledi. Hazine verileri mer-
kezi ydnetim borg stokunda artisin Ekim’de siirdiigiinii ortaya koyarken, TUIK
verileri tiketici gliven endeksinin Kasim’da sert geriledigini gosterdi. Bu ortam-
da Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 gésterge endeksleri sirasiyla %1,0 ve %0,7
yiikseldi. Ulke risk primi yataya yakin kalirken, tahvil faizleri yiikseldi. TL ise do-
lar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda %1,1 deger kaybetti. Kabine toplantsi
ardindan agiklamalar yapan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Tirkiye icin
yuksek faiz-dusiik kur yerine yatirim, tiretim, istihdam ve ihracat odakli politika-
nin dogru oldugunu ve faizlerin bu nedenle distik tutulmasindan memnun ol-

duklanni séyledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Bu sabah As-
ya’da haber akisi sinirliyken, hisse senetleri diinden kalan egilimlerle zayif bir
seyirizliyor. Ham petrol fiyatlan hafif gerilerken, ABD tahvil faizleri diinki sevi-
yelerini koruyor. Gunin ilereyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere
yonelik haberlere ek olarak ABD ve Euro Bolgesi’'nde imalat ve hizmet sektérleri

satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Kasim ayi 6ncii sonuglari takip edilecek.
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Hisse Senetleri Seviye Gi.in.li.ik Ay.h!( ut Sonu.n.a Sole
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,755 1.0% 18.6% 18.9%
BiST-30 1,911 0.7% 19.8% 16.8%
XUSIN 3,071 2.4% 14.8% 31.2%
XBANK 1,644 -0.5% 29.3% 5.5%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 11.3790 13% 18.8% 53.1%
Euro/TL 12.7884 0.9% 14.9% 40.8%
Sepet Kur* 12.0837 1.1% 16.8% 46.9%
Euro/Dolar 1.1234 -0.5% -3.2% -8.0%
Dolar/JPY 114.86 0.8% 1.0% 11.3%
DXY 96.55 0.5% 2.8% 7.4%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 19.26% 18.79%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 20.37% 20.24%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.02% 7.08%
ABD - 10 yillik tahvil 1.63% 1.55%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 102.50 3.25%
23 Ocak 2025 6.000% 101.13 5.60%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1805.0 -2.1% -0.1% -4.8%
Reuters/Jefferies CRB* 249.8 0.1% -2.2% 40.3%
Brent (Dolar/varil) 79.7 1.0% -7.3% 53.9%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 4.8 -5.4% -18.8% 88.6%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Veriler bir 6ncekiislem giinii kapanislarin baz almaktadir.
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Piyasalarda Bugiin

Yurtiginde Hazine 2 yil vadeli sabit ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihraglari yapacakken, Turk finansal variklarin seyri agisindan ise kiiresel

egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin 5nemli olabilecegi distnullyor.

ABD’de ikinci el konut satislarin Ekim’de tahminleri agti. Yilliklandirilmis olarak ikinci el konut satislan Ekim’de bir dnceki aydaki seviyesine

gbre %0,8 artisla tahminlerin bir miktar Gizerinde 6,34 milyon adet olarak gergeklesti.

Euro Bélgesi’nde tiiketici gliven endeksi Kasim’da beklentilerin altinda kaldi. Ekim’de -4,8 olan tiiketici gliven endeksi 6ncii hesaplamalara

gore Kasim’da-5,5 olan beklentilerin altinda kalarak-6,8’e geriledi.

Kasim’da tiiketici gliven endeksi sert geriledi. Ekim’de 76,8 olan tiiketici gliven endeksi Kasim’da 71,1’ geriledi. Onceki ay oldugu gibi Ka-
sim’da da gelecek 12 ayda dayanikli tiiketim mallanna harcama yapma dislincesine yonelik alt endekste gerileme gorece sinirli kali rken, gele-

cek 12 ayda hanenin maddi durum ve genel ekonomik durum beklentilerine yonelik alt endekslerde diistis daha belirgin gergeklesti.

Merkezi yonetim Ekim ay1 merkezi yonetim borg istatistikleri agiklandi. Buna gore, Ekim’de merkezi yonetim i¢ borg stoku bir 6nceki aya go-
re 18,2 milyar TL artarken, dis borg stoku 69,3 milyar TL arth. Boylece toplam borg stoku 87,6 milyar TL artigla 2 trilyon 2 68,7 milyar TL’ye yuk-

seldi.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUiK), Ekim ayina iliskin yurt disi Giretici fiyat endeksini (YD -UFE) yayimladi. Ekim ayinda YD-UFE yillik bazda
%33,0, aylik bazda ise %7,9 artti. Aylik bazda gériilen artis Eyliil 2018'den bu yana gériilen en hizli artis oldu. YD -UFE Ekim ayinda yillik olarak
madencilik ve tasocakciliginda %25,6, imalatta ise %33,1 ylikseldi. Ana sanayi gruplannin yillik degisimleri; ara malinda %4 2,0, dayanikl tike-

tim malinda %25,1, dayaniksiz tiiketim malinda %21,9, enerjide %139,2, sermaye malinda ise %18,5 ylkselis yoniinde oldu.

TUIK, isgiicii girdi endeksleri 3. geyrek sonuglarini agikladi. Buna gére, istihdam endeksi 2021 yili lll. geyreginde bir 6nceki yilin ayni ceyregine
gore %9,9 artarken, calisilan saat endeksi ayni dénemde %13,4 ve briit-licret maas endeksi %44,2 artis kaydetti. istihdam endeksi alt sektdrler

ayriminda incelendiginde, sanayi sektériinde %9,5, insaat sektdriinde %12,3, ticaret-hizmet sektorlerinde ise %9,7 yikseldigi gorildu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Finansbank, uluslararasi piyasalardan sendikasyon kredisi temin etti. 367 giin vadeli kredi, 197,5 milyon dolar ve 134,5 milyon euro olmak
tizere iki ayri dilimden olusuyor. Toplam kredi tutari yaklasik 350 milyon dolara tekabil ediyor. Kredinin en yiiksek tutarla katlim gosteren

bankalara ait boliminin toplam maliyeti; dolar dilim igin Libor+%2,15 ve euro dilim igin Euribor+%1,75 olarak gergeklesti.

Yabanci Turist Girigleri Gorinimi

Kiiltiir ve Turizm Bakanlig: verilerine gore Ekim’de Tirkiye’yi 3,47 milyon yabanci turist ziya-

50 40%
ret etti. S6z konusu sayi, yillik bazda %99,3 blyimeye isaret ediyor. Yabanci turist girisleri, 2019 % ;‘7

35 %
yilinin ayni ayinin %19,1 gerisinde kalsa da, Ekim ayi COVID-19 salgininin baslangicindan bu yana » -

20 e
daralma oraninin en disik oldugu donem oldu. Yilinilk 10 ayi baz alindiginda, Tlrkiye 'ye gelen 1(3 II IIII Zﬁj

toplam yabana turist sayisi yillik bazda %88,0 artigla 21,06 milyona ulast.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) ¢ok uluslu sirketlerin vergilendirilmesine iliskin yeni kural- Ka::fujv‘:'::m::a‘:‘i‘T”S:j:zm(ﬂf;’m:m”” aunnayina gore degism
lar ve mevcut dijital hizmet vergilerine gecis siireciyle ilgili bir duyuru paylast. HMB yaptigi

acikamada, 8 Ekim 2021 tarihinde Tiirkiye ile ABD’nin, OECD/G20 Kapsayic Cergevesi {iyesi olan diger 134 (ilke (Avusturya, Fransa, italya, Is-
panya ve Birlesik Krallik dahil) ile birlikte, Ekonominin Dijitallesmesinden Kaynaklanan Vergi Sorunlarinin Giderilmesine Yon elik iki Siitunlu
Cozim Beyani Uzerindeki siyasi uzlasiya katildigini ifade etti. A¢iklamada ayrica, Turkiye ve ABD’nin, Turkiye’'nin Dijital Hizmet Vergisi ve
ABD’nin Dijital Hizmet Vergisine iligkin ticari tedbirleri bakimindan, Tek Tarafli Onlemler Uzlasmasi kapsaminda gegerli olan sartlarin aynisinin

Turkiye ile ABD arasinda da gecerli olacagi konusunda da anlastiklari ifade edildi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isverenler Sendikasi’ndan (EPGIiS) yapilan agiklamaya gore bugiinden gecerli olmak iizere LPG otogazin

litre pompa fiyatlarina yansiyacak sekilde 19 kurus artis yapildi. Béylece, istanbul Avrupa yakasinda LPG otogazin litre fiyat1 7,57 TL seviyesi-

ne yiikselirken, Ankara'da ortalama LPG otogazfiyat1 7,59 TL'ye, izmir'de ise 7,43 TL'ye ¢ikacak.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, dahaentegre ve dayanikli bir AB enerji piyasasi igin yararl olacak 98 enerji projesini icere n listeyi giincelle-
di. AB Uiyesi Ulkelerdeki enerji altyapilarini birbirine baglamayi amaglayan Trans-Avrupa Enerji A8 dizenlemesi gergevesinde ortak gikar sagla-
van projeler listesinin giincellenmis halinde toplam 98 proje yer aliyor. AB’nin iklim hedeflerine ulasabilmesi icin 6nemli sinir 6tesi enerji alt-
yapisi projelerini iceren listede; 67 elektrik iletim ve depolama, 20 dogal gaz, 6 karbondioksit depolama ve 5 de akilli sebe ke projesi bulunu-

yor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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