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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi toparlaniyor

Makroekonomik veri glindeminin gérece sakin oldugu diin, riskli varliklardaki zayif
seyir yerini toparlanmaya birakti. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Kiiresel
Ekonomik Gorinim raporunda diinya biyiumesine iliskin dngorilerini asagi, enflasyon
ongordalerini yukari yonde revize etmeyi stirdirdl. Uluslararasi Finans Enstittsi (IIF)
verileri 2022 Ggiincil geyrekte kiiresel borgluluktaki azalisin devam ettigini ortaya koydu.
Euro Bolgesi‘'nde Kasim’da tiiketici gilvenindeki toparlanma beklentilerden hizh
gergeklesirken, Eylul ayinda mevsimsellikten arindiriimig cari agikta azalis meydana geldi.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Almanya Merkez Bankasi Baskani Joachim Nagel
Aralik’taki faiz karar igin bir tutar belirtmenin su asamada erken oldugunu soylerken,
gelecek yil baslayabilecek bir niceliksel daralma adimina yonelik bir karar alinabilecegini
soyledi. Basinda yer alan haberde Avrupa Birligi’nin (AB) Rus petroliine yaptirim
planinda 6ncekilere gére yumusamaya gidebilecegi belirtilirken, Avrupa Komisyonu
dogal gaza fiyat tavani uygulanmasina dair yeni bir enstriiman oOnerdi. Veri akisinin
kiresel finansal varliklarin fiyatlamalarina yansimasi sinirli kalirken, tahvil faizlerindeki
gerileme ile riskli varliklarin 6nemli bir kismi diini pozitif tamamladi. ABD 10 yillik tahvil
faizi 7 baz puan gerileyerek %3,76’ya inerken, dolar kiiresel 6lgekte zayifladi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 gerilerken, MSCI dinya geneli
hisse senedi endeksi %1,3 yukseldi. Altinin ons fiyati %0,1, Brent tipi ham petrolin varil
fiyat1 %1,0 ylkseldi.

Tiirk finansal varliklarda genel olarak pozitif seyir siirdii. Kasim’da tiketici gliveninde
yukselis surerken, Hazine dinki iki tahvil ihraci ile rekabetg¢i olmayan teklifler dahil

toplamda 27,4 milyar TL i¢ borglanma gergeklestirdi. 10 yil vadeli enflasyona endeksli
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi

Kiiresel Oncii PMI'lar Kasim
ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (aylik deg.) Ekim %0,2 -%0,5
ABD Yeni Konut Satiglari (aylik degisim) Ekim -%10,9

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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tahvilde ortalama bilesik reel faiz -%3,21 olurken, 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvilin yeniden ihracinda ortalama bilesik faiz %
10,11 seviyesinde olustu. Basinda yer alan bir haberde ise Hazine’nin, Suudi Arabistan'in TCMB blinyesinde 5 milyar dolarlik mevduat
hesabinda nihai asamaya gelindigini dogruladig belirtildi. Din 2 yil vadeli tahvilin faizi hafif yikselirken, 10 yil vadeli tahvilin faizinde
diisls siirdli. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %4,6 ve %4,8 yiikseldi. Ulke risk priminde ve dolar cinsi eurobond

faizinde sinirli ylkselis yasanirken, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar diinden kalan egilimlerle pozitif bir baslangi¢ yapti. Cin’de COVID-19 yeni vaka sayilari artarken,
Avustralya’dan gelen satin alma yo6neticileri endeksleri (PMI) Kasim ayi 6n sonuglari zayif bir tablo ortaya koydu. Buna ragmen bu
sababh riskli varliklarin 6nemli bir bolim pozitif bir seyir izliyor. Glinlin ilerleyen saatlerinde jeopolitik belirsizliklere dair haber akisina
ek olarak gelismis ekonomilerde Kasim ayi PMI 6n sonuglari ve ABD Ekim ayi dayanikli mal siparisleri ve yeni konut satislari izlenecek.
Yurtiginde glindem sakinken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel risk istahinin ve ekonomi disi gelismelere dair haber

akisinin belirleyici olacagi dustinaliyor.

OECD “Krizle Yuzlesmek” ismini verdigi Kiiresel Ekonomik Goriiniim raporunda diinya biyiimesine iligkin ongorilerini asagi,
enflasyon ongorilerini yukari yonde revize etmeyi siirdiirdii. Haziran ayindaki raporunda %2,8 olarak agikladigi 2023 yili kiiresel
gayri safi yurtigi hasila (GSYH) blyime tahminini bu ayki raporda %2,2’ye indirdi. Yine Haziran raporunda %6,1 olan OECD {ilkeleri igin
2023 yilh ongorusiinii %6,6’ya ¢ikardli. Diinya ekonomisinin eneriji fiyatlarindaki sok ile basa ¢ikmaya galishgini hatirlatan OECD
enflasyonist baskinin arttigini ve genele yaygin oldugunu belirtti. Bu ortamda para politikasi sikilastirmalarinin siirmesi gerektigini
belirten OECD mali stirdiirilebilirligin daha odakli adimlari gerektirdigini vurguladi. Eneriji glivenligine yatirimin 6nemli oldugunu ifade
ederken, buyimeyi tekrar tesis etmek icin ekonomilerin agik tutulmasinin yararl olacagini belirtti. Potansiyel biylimeyi desteklemek
Uzere cinsiyet esitsizliginin azaltilmasi ve salginin uzun vadeli olumsuz etkileriyle miicadele igin yetenek agigini minimize etmeye
donik yatirimlar yapilmasini 6nerdi. Raporda Tirkiye'nin 2022 yilini %5,3 biyime ile tamamlamasi beklentisine yer verirken, 2023
yilinda %3,0 ve 2024 yilinda %3,4 biylime tahminini paylasti. 2022 yilinda %73,2 olarak hesaplanan yillik ortalama enflasyonun 2023
yilinda %44,6'ya ve 2024 yilinda %42,1’e inmesi 6ngorisiine yer verdi. Tiirkiye’de blyimenin glgliu kaldigini belirten OECD, finansal
kosullarin ve maliye politikasinin destekleyici oldugu bu ortamda kirilganlklarin arttigini ifade etti. Ancak 6niimizdeki dénemde
biylmenin yatinmlar ve dis talep kanaliyla zayiflayabilecek olmasina ragmen enflasyonun tahmin dénemi boyunca %40’in Gzerinde

kalabilecegini belirtti.

Euro Bolgesi’'nde Kasim’da tiiketici giivenindeki toparlanma beklentilerden hizli gergeklesirken, Eylil ayinda mevsimsellikten
arindirilmig cari agikta azalis meydana geldi. Ekim ayinda -27,5 olan tlketici giiven endeksi Kasim ay1 6n sonuglarina gore -26 olan
tahminleri asarak -23,9’a ¢ikti. Mevsimsellikten arindilmis verilere gore Agustos ayinda 26,3 milyar euro olan cari islemler agig

Eylil’de 8,1 milyar euro seviyesine indi. Arindirilmamis veriler ise Eylul’de 3,8 milyar euro cari islemler fazlasina isaret etti.

Kasim’da tiiketici gliveninde yiikselis stirdii. Ekim ayinda 76,2 olan tiiketici gliven endeksi Kasim’da 76,6 seviyesine ¢ikti. Gelecek 12
ayhk donemde hanenin maddi durum beklentisine ve dayanikh tiiketim mallarina harcama yapma disincesine yonelik alt
endekslerde gerileme yasanirken, mevcut donemde hanenin maddi durumuna ve gelecek 12 aylik ddnemde genel ekonomik durum

beklentisine yonelik alt endekslerde yikselis yasandi.
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VakifBank, 222,5 milyon dolar ve 328 milyon euro olmak iizere iki dilimden olusan toplam 560,3 milyon dolari tutarinda
sendikasyon kredisi sagladi. 367 giin vadeli kredinin toplam maliyeti dolar dilim igin Sofr + %4,25 ve euro dilim igin Euribor + %4,00

olarak gergeklesti.

QNB Finansbank, 184,5 milyon dolar ve 253 milyon euro olmak iizere iki dilimden olugsan surdiriilebilirlik baglantii sendikasyon
kredisi temin etti. 367 giin vadeli sendikasyon kredisinin toplam maliyeti dolar dilim igin Sofr + %4,25 yillik ve euro dilim igin Euribor +
%4,00 yillik olurken, banka es zamanli olarak 100 milyon dolar tutarinda 18 ay vadeli islami finansman temini konusunda ikili

anlagmaya vardi.

Avrupa Komisyonu dogal gaza uygulanacak tavan fiyatini 275 euro/MWh olarak teklif etti. Komisyon tarafindan yapilan aciklamaya
gore, dogal gazin bir sonraki aya uygulanacak tavan fiyati megavatsaat (MWh) basina 275 euro olarak teklif edildi. Teklif edilen tavan
fiyat mekanizmasi, TTF fiyatinin iki hafta boyunca MWh basina 275 euroyu asmasi ve TTF ile sivilastiriimis dogal gaz (LNG) fiyat
arasindaki farkin iki hafta icerisinde pespese 10 islem giinl icin MWh basina 58 eurodan daha yiiksek olmasi durumunda otomatik
olarak devreye girecek. Avrupa Birligi tlkelerinin enerji bakanlari, Avrupa Komisyonu’nun teklifini degerlendirmek lizere 24 Kasim’da

bir araya gelecek.

Yusufeli Baraji ve Hidroelektrik Santrali (HES) agildi. Agilis toreninde bir konusma yapan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan
tesisin enerji Gretim kapasitesinin 2,5 milyon konutun ihtiyacini karsilayacak diizeyde oldugunu belirtirken, yillik 1,9 milyon MWh
elektrik Gretilmesinin hedeflendigini ifade etti. Toplam 558 megavat (MW) kapasiteye sahip Yusufeli Baraji ve HES, Tirkiye'nin 1. ve

diinyanin 5. en yiuksek baraji olarak kaydedildi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



