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Kiiresel risk istahi sakin bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD’de Michigan Universitesi tiketici Giinliik Degisimler

giiven endeksi Kasim ay! nihai rakamlari agiklanirken, endeks 60,6’dan 61,3’e revize edildi. Ote
yandan tiketicilerin 12 ay sonrasina dair enflasyon beklentileri %4,4’ten %4,5’e ylkselerek negatif Dolar/TL BiST 100
sinyaller verdi. Ulkede ayrica Ekim ayi dayanikli mal siparisleri verileri ekonomik aktiviteye dair zayif 58 A 0% T8V Tk
bir tablo ¢izdi. Euro Bolgesi’nde ise tiiketici gliveni Kasim’da tahminlerin Gizerinde bir artis gosterdi. S~ R10Y
Bu hafta sonu yapilmasi planlanan Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii ve Muttefikleri (OPEC+) 2065 A 2bp 88 A 1lbp

toplantisi, Uye ulkelerin petrol Uretim seviyeleri lizerindeki anlagsmazliklar nedeniyle 30 Kasim
DXY MSCI Diinya

tarihine ertelendi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Almanya Merkez Bankasi Bagkani Joachim
1039 & 0,3% 3.005 A 0,2%

Nagel, faiz oranlarinin zirveye yakin oldugunu ancak enflasyonda yeni bir yikselis yasanmasinin

daha fazla sikilagtirma gerektirebilecegini sdyledi. Bu gelismelerle ABD 10 yillik tahvil faizi %4,42'de, Altin (ons, $) ABD 10Y

Almanya 10 yilhk tahvil faizi de %2,56 seviyesinde yataya yakin seyretti. MSCI gelismekte olan 190 ¥ 04k M2 v Obp

ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,2 )
Brent (varil, §) Karbon (ton, €)

artis goruldi. Dolar endeksi %0,3 yulkselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri 80 ¥ 0% 52 ¥ 0%

ortalamada %0,6 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,6 gerilerken, Avrupa igin

referans dogal gaz fiyatinda %0,7 disls goézlendi. Altinin ons fiyati da %0,4 geriledi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin karisik bir seyir izledi. Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan sirdirilen dezenflasyon programinin ¢ok buylk ihtimalle TL'de reel bir
degerlemeye sebep olabilecegini sdylerken, onimizdeki donemde saglikli politikalar ve yapisal
reformlarla yatirimci glivenini kazanmaya devam edeceklerini vurguladi. Cumhurbagkani Yardimcisi
Cevdet Yilmaz nitelikli yatirimlara avantajli finansman programi tasarlandigini belirterek, Yatirm
Taahhitli Avans Kredisi'nin uygulama detaylarini yakinda kamuoyuyla paylasacaklarini séyledi.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Ulkeye doviz getirilmesini tegvik etmek tzere yurt disina

sunulan bazi hizmetlerden elde edilen gelirlere saglanan %50 kazang istisnasinin %80'e

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi oo MSCl Tiirkiye [o86 ]

Dolar/Giiney Afrika Randi 13% MSCI Kuzey Amerika 0,4%

Dolar/Japon Yeni 0,8% MSCI Diinya 0,2%

Dolar Endeksi 0,3%
MSCI Latin Amerika -0,3%
Dolar/Brezilya Reali 0,1%
MSCI A
Dolar/Meksika Pesosu 0,0% vrepa 05

Euro/Dolar -0,2% MSCI Asya Pasifik -0,4%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,4% MSCI GOl 0,5%

JP Morgan GOU Endeksi -0,6% MSCI GOU Avrupa -0,5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB PPK Faiz Karan Kasim 9%37,50 935,00
Euro Bolgesi imalat PMI Kasim 434 43,1
Almanya imalat PMI Kasim 4,2 40,8

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

cikarilacagini agikladi. Diin ayrica TUIK Kasim ayi tiiketici giiven endeksi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri giini sirasiyla %0,7 ve %0,6 disisle kapatti. Ulke risk primi ve TL cinsi uzun vadeli tahvil faizlerinde hafif artis gériildi. Ote

yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar ABD ve Japonya’daki tatillerin de etkisiyle sakin bir seyir izliyor. Bugiin ABD ve Japonya’da piyasalar
resmi tatil nedeniyle kapali olacak. Giin iginde klresel tarafta gelismis Ulkelerin Kasim ayi imalat ve hizmet sektori satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) 6nci verileri yayimlanacak. Yurtiginde ise gliniin en dnemli gelismesi TCMB Para Politikasi Kurulu faiz karari

olacak.

ABD’de dayanikli mal siparisleri Ekim ayinda tahminlerin 6tesinde daraldi. Dayanikli mal siparisleri Ekim’de bir dnceki aya gore %5,4
azalarak %3,1 olan disus beklentisini ast. Eylil ayi verisi de %4,6’dan %4,0’a revize edildi. Ulasim harig ¢ekirdek siparisler ise Ekim

ayinda degisim gostermedi.

Euro Bolgesi Kasim ayi oncii tiketici gliven endeksi rakamlari agiklandi. Buna gore tiketici gliven endeksi Kasim ayinda -17,8’den

-16,9’a yikseldi ve -17,6 olan tahminleri geride birakti.

Tiiketici gliven endeksi Kasim’da yavaslayarak da olsa yiikselisini siirdiirdii. TUiK’in agikladigi rakamlara gére endeks Ekim ayindaki
74,6 seviyesinden 75,5’e ylkseldi. Endeksin alt kirilimlarinin genelinde yiikselisler gozlendi. Yuzdesel bazda en yliksek artis %2,7 ile
mevcut dénemde hanenin maddi durumu endeksinde olurken, onu %2,6 ve %0,6 ile gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum
beklentisi ile gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi alt endeksleri izledi. Gelecek 12 aylik donemde dayanikli

tiiketim mallarina harcama yapma dusiincesi endeksi ise %0,6 dlsus gosterdi.

Diinya Bankasi Tiirkiye Ulke Direktorii Humberto Lopez Tiirkiye'de iklim
degisikligine uyum ve azaltma maliyetinin 600 milyar dolarin Gzerinde
olmasinin beklendigini soyledi. Direktor Lopez buna 100 milyar dolarlk
deprem maliyeti ve 465 milyar dolarlik konutlari dayanakli hale getirme
maliyetinin de eklenmesi ile Turkiye icin toplam maliyetin 1 trilyon dolarin
Uistine ¢iktigina, bunun gayri safi milli hasilanin tamami anlamina geldigine

dikkat cekiyor.

ingiltere, Kanada, Almanya ve 12 iilkenin daha iklim bakanlari COP28
baskanina yazdiklari mektupta kémiire karsi daha sert adimlar atilmasi
yoniinde ¢agrida bulundular. COP26'da yaklasik 200 llke kémir enerjisini azaltmak igin anlasmaya varmist fakat gegtigimiz yillarda
bu konuda kayda deger bir ilerleme gorilmedi. Basina yansiyan habere gore komiir karbondioksit emisyonlarinin bir numarali kaynagi
ve "oncelikle ve hizla asamali olarak ortadan kaldirilmasi gerekli." Bunun igin mektupta yeni komir santrallerinin durdurulmasi ve

komurden temize gegisin radikal bir bigcimde hizlandirilmasi gerektigine dikkat gekiliyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu, 3 sirketin halka arz basvurusunu onayladi. Cates Elektrik, Seker Yatinrm ve Bati Ege GYO basvurulari

onaylanan sirketler oldu.

iklim Degisikligi Baskani, uluslararasi iklim miizakerelerinde temsil igin gorevlendirilebilecek. Resmi Gazete’de yayimlanan
Cumhurbaskani Kararnamesi'ne gore, iklim Degisikligi ve Uyum Koordinasyon Kurulu’nun baskanlik gorevi iklim Degisikligi
Basmiizakerecisi yerine Bakan Yardimcisi tarafindan yiritiilecek. Bununla birlikte iklim Degisikligi Baskani, Bakan tarafindan

uluslararasi iklim miizakerelerinde, Tiirkiye'yi iklim Degisikligi Bagmiizakerecisi olarak temsil etmek icin gérevlendirilebilecek.

Irak, Tiirkiye’ye petrol ihracatina hazir oldugunu belirtti. Irak Bagbakanlik Basin Ofisi’nden yapilan yazili agiklamaya gore, Irak
Bagbakani Muhammed Siya es-Sudani Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar ile yaptigl gorismede Irak’tan Turkiye'ye

petrol ihracatinin yeniden baslatilmasi igin ¢6ziim bulmaya hazir olduklarini belirtti.
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Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



