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Kiiresel piyasalarda toparlanma diin de devam etti. Makroekonomik veri akisi
genel olarak beklentilerin bir miktar Gizerinde gelirken, riskli varliklar Omicron
varyantli vakalarin can kaybina ve ekonomiye etkilerinin sinirli kalabilecegi de-
gerlendirmeleri ile giinii pozitif tamamladi. Diinya Saghk Orgiitii (DSO) ise pozi-
tif sonuglar ¢ikarmak igin hentiz erken oldugunu belirtti. Basinda ABD’deki mali
destek paketine dair miizakerelerin devam ettigi haberleri yer alirken, ABD’nin
2021 Uglincli geyrek blyumesi beklentilerin izerinde revize edildi. Aralik ay
tuketici glivenindeki toparlanma tahminleri asarken, Kasim ayi ikinci el konut
satiglari ise beklentilerin hafif altinda kaldi. Bu ortamda ABD 2 yillik tahvil faizi 1
baz puan gerileyerek %0,66’ya, 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan distisle %1,45’e
indi. Dolar hem diger gelismis ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomi-
lerin para birimleri karisisinda geriledi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat1 %1,8,
Henry Hub dogal gazin kontrat fiyati %2,8 arth. MSCI gelismekte olan ekonomi-

ler ve diinya geneli hisse senedi endeksleri sirasiyla %0,5 ve %1,0 yiikseldi.

Yurti¢i makroekonomik veri giindemi sakinken, hisse senetleri disindaki Tiirk
finansal varliklarda pozitif seyir stirdii. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch 20
Aralik’ta duyurulan kur korumali Tirk lirasi vadeli mevduatiyla disen kur ve
azalan dolarizasyonun siirdirilebilir oldugu middetge Tiirk bankalari igin pozi-
tif olacagini fakat duyurulan programin kapsaminin, etkisinin ve uygulamasinin
belirsiz oldugunu soyledi. Negatif reel faiz, para politikasi belirsizlikleri ve
enflasyon baskisinin 2022 yilinda kurdaki oynakhgin ana sebepleri olacagini be-
lirten Fitch, yiiksek seviyedeki refinansman gereklilikleri ve dolar mevduatlari
dolayisiyla Turk bankalarinin kurdaki oynakliga karsi kirilgan oldugunu belirtti.
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) cep telefonu alimi ama-
ciyla kullandirilan tlketici kredilerinde vade sinirinin belirlenmesinde dikkate
alinan 3 bin 500 TL limiti 5 bin TL'ye gikarirken, cep telefonu alimi amaciyla kul-
landirilan tuketici kredilerindeki vade sinirini fiyati 5 bin TL ve altinda olan cep
telefonlariigin 12 ay, fiyat1 5 bin TL izerinde olan cep telefonlari igin 3 ay olarak
belirledi. Bu ortamda dlke risk primi ve tahvil faizleri hemen her vadede gerile-
di. TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %3,7 deger kazandi. Ote
yandan, Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri ise sirasiyla %4,6 ve %5,2

dista.
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23-Ara  ABD, PCE fiyat endeksi, Kasim

ABD, Yeni konut satislari, Kasim

KTB, Sinir girisleri, Kasim

ABD, Tatil

ingiltere, Yarim giin

TUIK, Sektorel gliven endeksleri, Aralik
TCMB, Reel kesim giiven endeksi, Aralik
TCMB, imalat sanayi KKO, Aralik
ingiltere, Tatil

ingiltere, Tatil

Japonya, Sanayi Uretimi, Kasim

24-Ara

27-Ara

28-Ara

. : . Giinluk Ayhik Yil Sonuna Gaore
Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,804 -4.6% -0.4% 22.2%
BIiST-30 1,981 -5.2% 0.5% 21.1%
XUSIN 3,200 -6.1% 0.4% 36.7%
XBANK 1,676 3.5% 3.2% 7.6%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye —_ P -
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 11.9825 -3.6% -0.9% 61.2%
Euro/TL 13.5030 -3.8% -0.2% 48.7%
Sepet Kur* 12.7428 -3.7% -0.5% 54.9%
Euro/Dolar 1.1324 0.4% 1.1% -7.3%
Dolar/JPY 114.11 0.0% -1.1% 10.5%
DXY 96.08 -0.4% -0.7% 6.8%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 22.57% 22.93%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 23.39% 23.58%

TR - Eurobond (10 Yillik) 8.15% 8.16%
ABD - 10 yillik tahvil 1.45% 1.47%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 99.00 6.49%

23 Ocak 2025 6.000% 95.13 7.81%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Giinliik Aylik
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1803.4 0.8% 0.8% -4.9%
Reuters/Jefferies CRB* 240.6 1.7% -3.3% 37.2%
Brent (Dolar/varil) 75.3 1.8% -8.5% 45.3%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 4.0 2.8% -20.0% 56.6%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle pozitif bir baglangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da haber akisi sakinken, giintn ilerleyen saat-
lerinde salgin ve jeopolitik gelismelere ek olarak ABD Kasim ayi bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) ile dayanikh mal siparis verileri takip
edilecek. Yurtiginde haftalik frekanstaki veriler agiklanacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelis-

melere yonelik haberlerin 6nemli olabilecegi dislnullyor.

ABD’nin 2021 iiglincii ceyrek biiylimesi yukari revize edilirken, Aralik ayi tiiketici giiven endeksi beklentileri agti. 2021 (¢iinci ¢eyrek yillik-
landirilmis blylime orani %2,1’den sabit tutulacagi beklentilerine karsin %2,3’e revize edildi. Conference Board tiiketici gliven endeksi Ka-
sim’daki 111,9’dan Aralik’ta 110,8’e inecegi tahminlerinin aksine 115,8’e yiikseldi. Ote yandan, iilkede Kasim ayinda yilliklandirilmis ikinci el

konut satislari bir 6nceki aya gére %1,9 artarak beklentilerin hafif altinda kald1.

Cekya Merkez Bankasi (CNB) para politikasi faizlerini beklentilerin {izerinde artirdi. CNB diinkii toplantisinda enflasyondaki ylkselis nedeniy-
le para politikasi faizini %2,75’ten %3,75’e ylkseltti. Piyasa ortalama beklentisi ise faiz artirrminin 75 baz puan olacagi yoniinde idi. Ayni za-
manda CNB enflasyondaki bir sonraki toplantida para politikasi faizinin %4’tin Gzerine ¢ikabilecegini ve gerekmesi halinde ilave artirimlarin da

s6z konusu oldugunu belirtti.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

ABD Gida ve ilag idaresi (FDA), ABD'li ilag firmasi Pfizer'in COVID-19'a karsi gelistirdigi agizdan alinan ilaca acil kullanim onayi verdi.

FDA'dan yapilan agiklamada, acil kullanim onayi verilen bu ilacin COVID-19'a karsi agizdan alinan ilk tedavi yontemi oldugu bildirildi.

Saglik Bakani Fahrettin Koca, yerli COVID-19 agisi TURKOVAC'In acil kullanim onayi aldigini bildirdi. Bakan Koca, TURKOVAC asisinin yil bit-
meden acil kullanim onay! alarak, Gretiminin baslamis oldugunu sdyleyerek, bir hafta 10 giin icinde tetkiklerin bitecegini imit ettiklerini ve

gelecek hafta sonundan itibaren yaygin kullanima gegilecegini agikladi.

Eczacibasi kanser ilaci icin ispanya merkezli Pharma Mar ile lisans ve dagitim anlasmasi yaptiklarini duyurdu. KAP’a yapilan agiklamada,
ruhsat onayinin ve sonrasinda Sosyal Guvenlik Kurumu tarafindan sigortali hastalar igin 6deme onayinin alinmasini takiben 2026 yili igerisinde

Grtnln ruhsath ilag statiisiinde pazara sunulmasinin planlandigi ifade edildi.

Tarim sigortalarinda 2022 riskleri ve destekleri belirlendi. Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari’'na goére, bitkisel Grlnler igin
dolu ana riskiyle birlikte firtina, hortum, yangin, heyelan, deprem, sel ve su baskini, kara, hava, deniz tasitinin carpma riskleri teminat altina

alinacak. Karar kapsaminda seralar da bahsedilen riskler igin teminat kapsamina alindi.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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