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Diin kiiresel risk istahindaki toparlanma belirginlesirken ABD hisse senedi
piyasalarinda giiglii ve gorece genis tabanh bir yiikselis izlendi. Hareketin arkasinda

tekil bir tetikleyici 6ne ¢ikmasa da gegen hafta agiklanan Micron’un beklentileri asan

Giinliik Degisimler

sonuglarinin teknoloji hisselerine yonelik algiyr dengelemesi ve medyaya OpenAlin
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istahini desteklemesi etkili oldu. Buna ek olarak vergi iade 6demelerinde beklenen
artisa dair séylemin giliclenmesi ve yilin son iki haftasinin tarihsel olarak daha olumlu TR2Y TR10¥
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seyrettigine isaret eden mevsimsel faktorler de yikselisi destekleyen yardimci unsurlar
arasinda yer aldi. Jeopolitik tarafta ise hafta sonu yapilan goériismelerin ardindan DXY MSCI Diinya
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Ukrayna’da baris mizakerelerinde somut bir ilerleme ihtimaline dair beklentilerin
zayiflamasi, Venezuela ve iran kaynakl gerilimlerin de eslik ettigi bir ortamda petrol Altin (ons, ) ABD 10Y
fiyatlar Gzerinde yukari yonlu baski yarath. Veri tarafinda din giine Cin Merkez o A 2% W7 A 2bp
Bankasi’'nin (PBoC) gosterge kredi faiz oranlarini degistirmeyerek sabit tutmasiyla Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
basladiktan sonra giiniin geri kalaninda 6ne cikan tek dnemli veri ingiltere’nin 3. ceyrek 61 & 26% A
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GSYH blyime verisi oldu. Ingiltere’de blylime ¢eyreklik bazda %0,1 ile sinirli bir artig Bitcoin (5 Karbon ton, €
kaydederken yillik buyime %1,3 ile piyasa beklentileriyle uyumlu seyretti. 8252 A 0% 875 A 05%
Bu goriiniim altinda ABD hisse endeksleri diin giinii giiglii artislarla tamamladi. S&P 44
puan (%0,64) yiikselirken esit agirhkli S&P 59 puan (%0,76), Dow Jones 228 puan
(%0,47), Nasdagq 116 puan (%0,46) ve Russell da 29 puan (%1,16) arth. Tahvil
piyasasinda sinirli bir satis baskisi gozlenirken getiri egrisi genelinde faizler 1-2 baz puan
yukseldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) para politikasi fiyatlamasinda belirgin bir degisim
olmazken piyasa bir sonraki faiz indiriminin zamanlamasini 29 Nisan ile 17 Haziran
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 0,0% MSCI Tiirkiye -
Dolar/Brezilya Reali 0,8% MSCI GOU Avrupa 14%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,6% MSC Asya Pasifik 1.2%
Euro/Dolar 0,4% .
) MSCl 60U 11%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2%
Dolar/Meksika Pesosu -0,2% WS Kuzey Amerka D
Dolar Endeksi -0,3% MSCl Dinya L
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,3% MSCI Avrupa 0,3%
Dolar/Japon Yeni -0,4% MSCI Latin Amerika 0,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD GSYH Biiyimesi (yilliklandinlmig degisim) 202511 %3,2 %3,8
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ekim %0,1 %0,1
ABD Yeni Konut Satiglari (milyon adet) Ekim

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tarihli toplantilarda olacagini fiyatladi. Fed baskanligina dair ihtimallerde Kevin Hassett'in olasili§i Polymarket’te yaklasik
%60’a yukselirken Kevin Warsh’in olasiligi %21 seviyesine geriledi. Doviz endeksi (DXY) Carsamba-Cuma arasindaki
toparlanmanin ardindan %0,30 geriledi. Brent petrol %2,60 artarken ve altin %2,50 yikseldi. Bitcoin %0,10 artisla yaklasik
88 bin dolar seviyesinden islem goérdii. BiST 100 endeksi yeni haftaya pozitif bir acilisla girerek ilk islemlerde 42 puan
yukseldi. Agilisin ardindan 11.402 puana kadar tirmanan endekste bu seviyelerden itibaren satiglarin agirlhk kazandig

gorildu ve giin sonunda endeks %0,27 distsle 11.311 puandan kapandi.

Bugiin yurt icinde belirgin bir makro veri akisi 6ne ¢ikmazken kiiresel ekonomik takvimde Noel tatili 6ncesi ABD kaynakl
yogun ve kritik bir veri seti takip edilecek. Bu kapsamda kisisel tiiketim harcamalari, dayanikli mal siparisleri, sanayi

Uretimi ve Conference Board tiiketici gliven endeksi verileri glindemin ana basliklarini olusturacak.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Kasim ayi itibariyla merkezi yénetim borg stoku istatistiklerini agikladi. Buna gore, i¢
borg stoku bir 6nceki ay seviyesine gore 202 milyar TL artigla 7,9 trilyon TL'ye ¢ikti. Ayni donemde dis borg stoku 49 milyar

TL azalirken, toplam stok 13,3 trilyon TL oldu. Stok icerisinde doviz cinsi olanlarin payi ise %52,9 seviyesinde gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Denizbank, Asya Kalkinma Bankasi ile 100 milyon dolar tutarinda 5 yil vadeli yesil tahvil ihraci gergeklestirdi. Tahvil;
yenilenebilir enerji, enerji ve kaynak verimliligi, yesil bina yatirimlari, emisyon azaltim ve kontrol sistemleri, su ve atik

yonetimi ile siirdirilebilir ulasim projelerinin finansmaninda kullanilacak.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Enerjisa’ya 200 milyon dolarlik finansman saglayacak. S6z konusu kaynak,
Enerjisa Uretim'in 1 gigavatlk riizgar enerjisi portféyli kapsaminda Mugla'daki 250 megavat kapasiteli riizgar enerijisi
santralinin insasi icin kullanilacak. Projenin yilda 221 bin ton karbon emisyonunun 6niine gececegi 6ngoériliirken, yilda 630

gigavatsaat yesil elektrik Gretmesi planlaniyor.

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Ekim ayinda bir 6nceki aya kiyasla %2,0, bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla ise
%33,7 artis kaydetti. Aylik artis seviyesi bir dnceki ay %2,2 seviyesinde gerceklesmisti. Ekim ayinda tarimda kullanilan mal
ve hizmetler aylik %2,1, tarimsal yatirrma katki saglayan mal ve hizmetler ise %1,6 artis gosterdi. Aylik bazda en fazla arts
gosteren alt gruplar veteriner harcamalari (%5,6), tohum ve dikim materyali (%4,7), ve makine bakim masraflari (%3,6)

oldu.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) elektrikte serbest tiiketici limitini 750 kilovatsaatten (kWh) 500 kWh'ye
disiirdii. Buna gore yillik elektrik tiiketimi 500 kWh ve lzerinde olan aboneler, 2026 yili itibariyla elektrik tedarikgisini

serbestce secme hakkina sahip olacak.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
23
56
41
52
8 39
a4
40 37
36
32 35
28
2 33
20 31
16
12 29
8
4 27 Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
" o0 o [y} o0 o” < < < < < < 0 wn n un 0 0
S5 32 E 3 2 95 %ES L RS SE SR 25
> > >
§ 2 & g ¥ 2 § 3 & g w2 83 2 g w2 2 villik 3Villik 5 Villik 10 Villik
Borglanma Borg Verme == Politika Faizi === AOFM Son 1 Hafta Once 1Ay Once = == 2024 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

210
145
190
135
170
125
150
115
130
105
95 110
85 T T T T T T T - - - - A
T % ¥ /¥, ¥ ¥ ‘”B OB 8- 0”& ” 0% A
o = > = “ o H > = v o © i3 ©
$ & ¢ F T & § : F 5 T @ § £ & F % & 8 2 & }F % &
e TRY em—7 AR s BRL e RUB e XU100 em====XUQ30 e===XBANK <====XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

112 4,9
400
380 47
360 108 45
340
4,3
2 2
320 104
300 41
280
260 100 39
240 3,7
220
200 96 T T T T T T T T T T T 3,5
T T T T T T T T < wn wn un wn wn g wn n wn wn wn
3 3 b 2 2 2 2 8 2 T % 3 % ¢ ¥ % : 3 3 3 %
iy Py © ™ > = Py 2 o S s S ) < B o = ]
5 z & 8 ks 3 5 z 3 : 8 3 z g 8 B 3 8
Dolar Endeksi = ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)

4,5
140
4,0
130
3,5
120
3,0
110
2,5
100 I
2,0 e~ = A S i A A
90
S 2 2 2 2 2 { 9 2 < 2 g 1,5 v v v v
® = > £ = P © = > £ = @ < n n wn wn wn n n wn n n wn
< 8 & s 2z § £ 3 b, o [} =
===MSCI Diinya ——mMsCI GOU ===MSCI TR e SOfr - 3aylk  =====Sofr- 6 aylik === Euribor-3aylik === Euribor - 6 aylik
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



