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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi pozitif seyri koruyor

Makroekonomik veri akisinin finansal piyasa fiyatlamalarina etkisinin sinirli kaldigi diin kiiresel
risk istahi kanisik bir seyir izledi. ABD’de Aralik ayi bilesik 6ncti gostergeler endeksi beklentilerin
altinda kalirken, Euro Bolgesi’nde tiiketici gliven endeksi Ocak ayi 6n sonuglari toparlanmanin daha
yavas kaldigina isaret etti. ABD Hazine Bakani Janet Yellen diinya ¢apinda disen eneriji fiyatlarinin
ve hafifleyen tedarik zinciri sorunlarinin enflasyonda kaydedilen ilerlemeye bir isaret oldugunu
soyledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde enflasyonu %2 hedefine

dondirmek igin gerekli her tirli adimi atacaklarini belirtti ve gelecek toplantilarda “kayda deger”
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Merkez Bankasi Bagkani Yannis Stournaras ekonomideki yavaglamaya isaret etti ve daha kademeli
adimlar atilmasi ¢agrisinda bulundu. ECB Uyesi ve Slovakya Merkez Bankasi Peter Kazimir gelecek
iki toplantida 50 baz puanlik faiz artisindan yana oldugunu belirtti. ECB Uyesi ve Almanya Merkez Brent var, §) Karbon (ton, €
Bankasi Bagkani Joachim Nagel da ECB’nin ekonomiyi resesyona sokmadan enflasyonu hedefe 882 A 0.6% 852 A 01%

dondirebilecegine inandigini ifade etti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini

%3,52’ye, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan yukselerek %2,20’ye ¢ikti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,1 yiikseldi. Dolar baz almaktadr.
endeksinin glgli seyrettigi glinde gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1
deger kaybetti. Altinin ons fiyati %0,2 yikselirken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,6 artis

kaydedildi.

Yurtici finansal varliklarda kirilgan bir seyir gozlendi. TUIK Ocak ayi tiiketici giiven endeksini
yayinlarken, Hazine iki tahvil ihraci gergeklestirdi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, kabine
toplantisinin ardindan, vatandaslar ve sirketlerin vergi, prim yukumlullkleri basta olmak Uzere
kurumlara yonelik borglarin yapilandiriimasi ve ceza 6demelerinin kaldiriimasina iliskin teklif

hazirlandigini duyurdu. Dlzenlemeyle birlikte s6z konusu borglara belirli oranda glincelleme ve
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Almanya imalat PMI Ocak 47.9 471
Euro Bolgesi imalat PMI Ocak 485 47.8

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

taksitle 6deme imkani getirilecegini acikladi. Bu ortamda diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,6 ve %1,4
gerilerken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. Gin iginde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur

karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar pozitif basladi. Bu sabah agiklanan Avustralya ve Japonya satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
Ocak ay1 6n sonuglari karisik bir tablo gizerken, giiniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik belirsizliklerle birlikte Euro Bélgesi, ingiltere ve
ABD’de Ocak ayi PMI &n sonuglari izlenecek. Yurticinde makroekonomik veri akisi sakinken, Hazine 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli

tahvil ve 5 yil vadeli sabit kira 6demeli kira sertifikasi ihraglari gerceklestirecek.

Euro bolgesi tiiketici giiveni Ocak’ta toparlandi. Ocak 2023’e dair 6ncl verilere gore Euro bolgesinde tiiketici giiveninde toparlanma
strerken, endeks Aralik ayindaki -22,0 seviyesinden -20,9’a yukseldi. Bu artis beklentilerden distk kalirken, tiketici giiveni uzun

vadeli ortalamasinin oldukga altinda kalmaya devam etti.

Ocak’ta tiiketici giiveninde yiikselis goruldii. Aralik ayinda 75,4 olan tiiketici giiven endeksi Ocak’ta 79,1 seviyesine ¢ikti. Mevcut
donemde hanenin maddi durum, gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum ve gelecek 12 ayhk donemde genel ekonomik
durum beklentisine yonelik alt endekslerde artis yasanirken, gelecek 12 aylik dénemde dayanikli tiketim mallarina harcama yapma

distncesine yonelik alt endekste disis gozlendi.

Hazine ve Maliye Bakanligi diin gergeklestirdigi iki ihale ile toplamda 43,6 milyar TL borglandi. Hazine’nin 5 yillik tahvil ihalesinde
ortalama bilesik faiz %9,9 olarak gergeklesirken, 22,8 milyar TL’lik net satis yapildi. 3 yil vadeli TLREF endeksli tahvilde ise 3,27 milyar
TL borglanilirken, ortalama bilesik faiz %17,5 oldu. Bakanlk ihale 6ncesinde 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvilde 16 milyar liralik satis

yaparken, 5 yil vadeli tahvilde kamuya satis 1,25 milyar TL oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye ihracat Kredi Bankasi (Tiirk Eximbank), yurt disinda dolar cinsinden tahvil ihraci igin 8 bankay: yetkilendirdi. Bankanin
KAP’a yaptigl aciklamada "Bu kapsamda bankamiz tarafindan piyasa kosullarinin uygun olmasi durumunda degerlendirilmek tizere bir
yurt disi tahvil ihracinin yonetimi igin Citigroup Global Markets Limited, BBVA Securities Inc., Emirates NBD Capital Limited, ING Bank
N.V., Intesa Sanpaolo S.p.A., MUFG Securities EMEA Plc., SMBC Nikko, Societe Generale ve Standard Chartered Bank yetkilendirilmis

olup ihracin RegS/144A yapisinda ve ABD dolari cinsinden yapilmasi planlanmaktadir." denildi.

Meclis’e gelen Yeni Konut Finansman Programi'na iligkin kanun teklifinde etki analizi de yer aliyor. Etki analizinde ilk 3 yil igin tek
bir kullanicinin alacagi 1 milyon TL kredi igin 2023’te 7 bin lira, 2024’te 52 bin lira, 2025’te 38 bin lira olmak lizere toplam 97 bin liralik
katki saglanacak. 50 bin konut i¢in Hazine katkisinin maliyetinin bu yil 2,75 milyar lira; 3 yilin toplaminda ise 18 milyar 220 milyon lira

olacagi 6ngoriluyor.

Cezayir ile italya yeni bir dogal gaz boru hath désenmesi konusunda anlasti. Sonatrach’tan yapilan yazil agiklamada, imzalanan
birinci mutabakat zaptinin mevcut dogal gaz tasima kapasitesinin artirilmasi, dogal gazin taginmasi igin yeni bir gaz boru hattinin
désenmesi, donlsimli olarak mavi ve yesil hidrojen ve amonyagin tedariki, denizalt elektrik kablosunun désenmesi ve mevcut dogal
gaz sivilastirma kapasitesinin yiikseltiimesini igerdigi belirtildi. imzalanan ikinci mutabakatla, Cezayir'deki sera gazi emisyonlarini

azaltma imkanlari ve bu azaltimi uygulamak igin en iyi tekniklerin belirlenecegi kaydedildi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



