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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD Baskani Donald
Trump din basina yaptg aciklamalarda Cin’e gumrik vergisi uygulamak zorunda
kalmamayi tercih edecegini, ancak bu yondeki sdylemlerin Cin’in eylemleri {izerinde
etkiye sahip oldugunu soyledi. Ayrica Davos’ta Diinya Ekonomik Forum’undaki
konusmasinda Baskan Trump Suudi Arabistan ve Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiiti
(OPEC) uyelerinden petrol fiyatlarini duslrmelerini isteyecegini, petrol fiyatlarinin
diismesiyle faiz oranlarinin asagi ¢ekilmesini talep edecegini ifade etti. Euro Bolgesi’nde
oncl verileri tiketici glven endeksinin Ocak ayinda beklentileri dahilinde -14,5’ten
-14,2’ye ylkseldigini ortaya koydu. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %4,64,
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan yikselisle %2,51 seviyesine geldi. Dolar
endeksi %0,1 ylkselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada
yatay seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 gerilese de,
MSCI diinya geneli hisse senedinde de %0,5 yukselis gorildi. Brent tipi ham petroliin
varil fiyatt %0,9 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,9 artis
gergeklesti. Altinin ons fiyati yatay seyrederken ve Bitcoin %0,9 dususle 103 bin 125

dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik talep diin karigik bir seyir izledi. TCMB Para
Politikasi Kurulu (PPK) faiz kararini aciklarken, TUIK de Ocak ayi tiiketici giiven endeksi
verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 endeksi diin giini %0,1 yiikselisle
kapatti. Ulke risk primi degismezken, TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gérildii. TL, dolar

ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda yataya yakin bir seyir izledi.
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Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faizini tahminlere paralel
sekilde 25 baz puan artirirken, tilkede gekirdek yillik enflasyonda Aralik ayinda artis goriildi. Bugiin kiiresel tarafta gelismis
Ulkelerin Ocak ay1 6ncii satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri ile ABD Aralik ayi ikinci el konut satis rakamlari takip
edilecek. Yurticinde ise uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's tarafindan piyasalar kapandiktan sonra Tlrkiye

kredi notu degerlendirmesinin yayimlanmasi bekleniyor.

BolJ politika faizini beklentileri dogrultusunda artirdi. BoJ politika faizini 25 baz puan artigsla %0,50’ye ¢ekti. Faiz karari 8’e
1 ¢ogunlukla alindi. Karar metninde BoJ enflasyonun ana egiliminde ve licretlerdeki mevcut artislarin da etkisiyle 2025 yih
enflasyon tahminini yukari ¢ekti. BoJ ayrica onlimiizdeki donemde ekonomik aktivite ve fiyatlara dair gelismelerin
dngorileri dahilinde gerceklesmesi halinde ilave faiz artislarina gidebilecegine dair mesajlar verdi. Ulkede ayrica Aralik ay

enflasyon verileri yayimlandi. Buna goére gekirdek yillik enflasyon Aralik ayinda %2,7’den %3,0’a yikseldi.

TCMB PPK para politikasi faizini 250 baz puan indirimle %45,0’a ¢ekti. Aralik toplantisi ile beraber toplamda 500 baz
puanlik indirime gitmis oldu. TCMB siki para politikasi durusunun strdirilmesine yonelik iletisiminde bazi degisiklikler
yapti. Aylik enflasyonun ana egilimine dair vurgusu yerine enflasyonda kalici diistis ve fiyat istikrari ifadelerine yer verdi.
Para Politikasi Kurulu, enflasyonun ana egilimi Aralik ayinda gerilerken, onci verilerin Ocak ayinda dngérilerle uyumlu bir
arhisa isaret ettigini vurguladi. Ayrica, son ceyrege iliskin gostergelerin, yurtici talebin enflasyondaki distisi destekleyid
seviyelerde oldugunu gosterdigini soyledi. TCMB , likidite sterilizasyonu konusunda ek tedbirlerin devreye alinabilecegine

isaret etti.

Ocak’ta tiiketici gliven endeksi hafif geriledi. Aralik ayinda 81,3 olan genel endeks Ocak’ta 81,0’a indi. Mevcut dénemde

hanenin maddi durumuna yoénelik alt endeks yiikselse
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mevduati parite etkisinden arindiriimis olarak 0,3 milyar dolar gerilerken, tlzel kisiler YP mevduat parite etkisinden

arindirilmis olarak 0,8 milyar dolar artis kaydetti.

Yeni yilin Ugiincii haftasinda TCMB rezervlerinde artig siirdii. 17 Ocak haftasinda TCMB ddviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 2,4 milyar dolar, altin rezervleri de 0,5 milyar dolar artis kaydetti. Boylece brit rezervler 163,3 milyar dolara ¢ikt.

Benzer sekilde, net rezervler de 17 Ocak haftasinda 70,0 milyar dolardan 71,5 milyar dolara ¢ikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, STM firmasi ile 36,7 milyon euro tutarinda bir s6zlesme imzaladi. Deniz platformlarina yonelik; radar, elektronik
harp, elektro-optik, haberlesme, seyrisefer ve silah sistemlerinin tedarikini kapsayan sézlesme kapsaminda teslimatlar

2025 ile 2028 yillar1 arasinda gergeklestirilecek.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), 2025 yilina iliskin dogal gaz tiiketim tahminini agikladi. Resmi Gazete’de

aciklanan Kurul Karari’'na gore, 2025 yili ulusal dogal gaz tliketiminin 53,29 milyar metrekip olacagi tahmin ediliyor.

Avrupa Birligi (AB) enerji donusiiminii hizlandirmak amaciyla
“Kiiresel Enerji Doniisiimii Forumu” baglath. AB Komisyonu Bas-
kani Ursula von der Leyen’in Diinya Ekonomik Forumu’nda yaptig
aciklamaya gére forumun Brezilya, ingiltere, Birlesik Arap Emirlikle-
ri, Kenya, Gliney Afrika ve Kanada gibi bircok tlkeyi bir araya geti-
rerek temiz enerji projelerini tesvik etmesi ve yatirimlari artirmasi

amaglaniyor. ®

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi (ETKB) “Tiirkiye Kritik ve Stra-

tejik Madenler Raporu”nu yayimladi. Kritik ve stratejik madenlerin belirlenmesini amaglayan rapor Tirkiye’de 26 adet
stratejik maden bulundugunu ve bunlarin 9 tanesi hem stratejik hem kritik maden olma 6zelligine sahip oldugunu belirti-
yor. Yapilan kritik puan degerlendirmelerine gore lityum, glimis, titanyum, demir, manganez, ginko, bakir ve aliminyum
“Yiiksek Oneme Sahip Kritik Madenler” kategorisinde yer aliyor. Nadir toprak elementleri, niyobyum, molibden gibi ma-
denler ise “Onemli Kritik Madenler” kategorisine girerken, rapor az sayida lretici tarafindan saglanan bu madenlerin yiik-
sek arz risklerine sahip oldugunu vurguluyor. Bununla birlikte rapor ETKB'nin 2050 yilina yonelik “Kritik Madenler Strateji

Belgesi” hazirlanmasi icin ¢alismalara basladigini ekliyor.

Arjantin hiikiimeti Paris Anlagmasi'ndan gikmayi degerlendiriyor. Financial Times'in haberine gére ABD Baskani Donald
Trump'in Ulkesinin anlasmadan gikacagini duyurmasinin ardindan Arjantin'in de benzer bir hamlede bulunup bulunma-
yacagi giindeme geldi. Ulke gectigimiz sene yapilan 29. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi (COP 29) miizake-
relerinden de g¢ekilmis, uluslararasi iklim taahhitlerini yeniden gézden gecirecegini duyurmustu. Devlet memurlari Milei
hikiimetini anlasmada kalmaya ikna etmeye ¢alissa da Financial Times'a konusan bir diplomata goére Ulkenin gekilmesi
¢ok olasi gorlintiyor. Anlagmadan ikinci kez ayrilan ABD disinda 2015'te imzalanan anlasmadan heniiz baska bir tilke ay-

rilmadi.
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Microsoft Amazon ormanlarini onarmak ve yapay zeka emisyonlarini dengelemek igin 200 milyon dolarlik karbon
kredisi satin aldi. Microsoft, yerel agag tirlerinin ekimi ile araziyi onaran Re.green isimli Brezilyal bir startup ile imzala-
dig1 anlasma ile 6nimuzdeki 25 yil boyunda sirketten 3,5 milyon kredi satin alacak. Piyasa arastirmalarina gére 200 mil-
yon dolar civarinda degerlenen bu anlasma ile Microsoft tarihin en biiylik doga temelli karbon kredisi alicilarindan biri
haline geldi. Yakin dénemde Uretken yapay zekada yasanan ilerleme ile veri merkezlerine yatirrm ve bu merkezlerin
enerji kullaniminda bir artis yasandi. Microsoft'un karbon ayak izi 2023'te, 2020'deki seviyesine kiyasla %40 bir artis ile

17 milyon ton CO, esdegeri seviyesine ulasti.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



