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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi kirilgan seyrini koruyor. Aciklanan az sayida
makroekonomik veri beklentilerin tizerinde gelirken, ABD Merkez Bankasi (Fed)
Baskani Jerome Powell'in destekleyici durusun uzun siire korunacagi mesajini
yinelemesine ragmen riskli varlklarda karigk bir tablo ortaya ¢ikti. Powell
ABD’de enflasyon ve tam istihdam agisindan hedeflerin uzaginda olundugunu
ve mali ve parasal desteklere olan ihtiyacin stirdiiglinii yinelerken, kayda deger
ilerlemenin zaman alabilecegi beklentisini dile getirdi. Ayrica son dénemdeki
enflasyona yonelik kaygilara katilmadigini belirtirken, tahvil faizlerindeki yikse-
lisi ekonomik gortinime iliskin glivenin bir yansimasi olarak degerlendirdigini
vurguladi. Ote yandan, ilkedeki mali destek paketi konusunda belirsizlik siirer-
ken, ABD Senatosu Demokrat Partili Cogunluk Lideri Chuck Schumer siirecin
Mart ortasinda tamamlanacagini ve Baskan Biden’in onayina sunulacagini soy-
ledi. Salgin ve jeopolitik belirsizlikler ise risk istahindaki iyimserligi sinirladi. Bu
haber akisi altinda diin ABD tahvil faizlerindeki yiikselis duraksarken, hisse se-
netlerinde disisler hiz kesti ve ayrisan performanslar gézlendi. Dolar gelismis
diger ekonomilerin para birimleri karsisinda toparlanirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada bir miktar deger kazandi. Altin fiyatlari

hafif gerilerken, ham petrol fiyatlan bir miktar yiikseldi.

Turk finansal varliklarda ise satis baskisi hakimdi. Yurtiginde veri glindemi sa-
kinken, jeopolitik belirsizliklere yonelik haber akisi yogundu. Hazine yurtiginden
14 ay vadeli iskontolu ve 6 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihraglariyla reka-
betci olmayan teKifler dahil 7,4 milyar TL bor¢landi. iskontolu tahvilin ihracinda
ortalama bilesik faiz%15,54 olurken, TUFE’ye endekslide reel faiz %2,40 seviye-
sinde olustu. Bu gelismeler isiginda diin Borsa Istanbul 100 ve 30 endeksleri
sirasiyla %2,1 ve %1,0 diserken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda
%1,2 deger kaybetti. Ulke risk primi ve tahvil faizlerinde sinirh yiikselisler yasan-
di.

Yeni giine kiiresel piyasalar yine zayif bir baslangi¢ yapti. Glin iginde salgin ve
asilama faaliyetlerine yonelik haberlerin yaninda Fed Baskani Powell’in dinki-
ne yakin birigerikte olacak konusmasi ve ABD Ocak ayi yeni konut satis rakam-
lanizlenecek. Yurtiginde glindem sakinken, Turk finansal varliklarin seyri agisin-

dan kiresel risk istahinin belirleyici olabilecegi disunaltyor.
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24-Sub  Almanya, GSYH buytmesi, 4G20
25-Sub  TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Subat
ABD, GSYH biiylmesi, 4C20
26-Sub  TUIK, Dis ticaret, Ocak
Japonya, Sanayi Uretimi, Ocak
ABD, PCE fiyat endeksi, Ocak
1-Mar  TUIK, GSYH biiyimesi,4G20
Almanya, imalat PMI, Subat
ABD, imalat PMI, Subat
2-Mar  Almanya, Perakende satislar, Ocak
Euro Bélgesi, TUFE, Subat
3-Mar  TUIK, Enflasyon, Subat

. : . Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,518 -2.1% -1.2% 2.8%
BiST-30 1,589 -1.0% -2.9% -2.9%
XUSIN 2,641 -2.6% 2.9% 12.8%
XBANK 1,401 -1.3% -5.3% -10.1%
Sevi Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
eviye Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.1020 1.2% -3.3% -4.4%
Euro/TL 8.6335 1.2% -3.3% -5.0%
Sepet Kur* 7.8678 1.2% -3.3% -4.7%
Euro/Dolar 1.2149 0.0% -0.1% -0.5%
Dolar/JPY 105.24 0.2% 1.6% 1.9%
DXY 90.1690 0.2% -0.5% 0.3%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.89% 14.89%
TR-10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 13.06% 13.05%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.77% 5.73%
ABD - 10 yillik tahvil 1.36% 137%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.38 3.20%
16 Ocak 2023 5.500% 103.13 3.77%
23 Ocak 2025 6.000% 104.38 4.76%

Gunliik Ayhk Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1805.1 -0.2% -2.4% -4.8%
Reuters/Jefferies CRB* 204.7 -0.1% 10.4% 14.7%
Brent (Dolar/varil) 65.4 0.2% 16.9% 26.2%
Dogalgaz (TL/stdm3) 29 -2.5% 10.6% 13.4%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ABD’de Subat’ta tiike tici gliveni beklentilerin lizerinde geldi. Conference Board tiliketici gliven endeksi Ocak’taki 88,9’dan Subat’ta 90,0 olan
tahminlerin {izerine, 91,3’e yiikseldi. Ulkede Aralik ayi CaseShiller konut fiyat endeksi aylik bazda %1,3 artarken, konut fiyatlannda yillik arti
hizi Kasim’daki %9,2’den %10,1’e ¢ikt.

TCMB TL Zorunlu Karsilik (ZK) oranlarini artirirken, Re zerv Opsiyon Mekanizmasi’nda (ROM) altin ve déviz igin katsayi ¢arpanlarini diisiir-
dii. Resmi Gazete’de yayinlanan karara gére TCMB TL ZK oranlanni tiim vadelerigin 200 baz puan artirdi. Buna gore, 3 aya kadar vadelilerde
TL ZK %8 olurken, 6 aya kadar olanlarda %6, 1 yila kadar olanlarda %4 ve 1 yildan uzunlarda %3 olarak belirlendi. Diger yikim luluklerde ise 1
yila kadar olanlarda %8, 3 yila kadarolanlarda %5,5 ve 3 yildan uzunlarda %3 olarak agiklandi. Ayni zamanda ROM mekanizmasi kapsaminda
enfazla %20’siilgili dilimlere denk gelen karsiliklann hizalannda gosterilen katsayilar ile carpilmak suretiyle bulunan toplam tutan tzerinden
yabanci para cinsinden katsayi 1,0; en fazla %15’iilgili dilimlere denk gelen karsiliklarin hizalannda gosterilen katsayilarile carpilmak suretiyle

bulunan toplam tutari Gizerinden yabana para cinsinden katsayi 1,6 olarak kararastirildi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Aselsan, Cimsa, Dogus Otomotiv ve Sabanci Holding 4. geyrek finansal sonuglarini agikladilar.

4. Ceyrek Sirket Karlan (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* Yillik Degigim
Aselsan 1,461 1,250 7.0%
Cimsa 40 57
Dogus Otomotiv 296 325 276.8%
Sabanci Holding 927 1,237 5.2%

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Aydem Yenilenebilir Enerji A.S., halka arz hazirliklari kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurusunu yapt. Sirket toplam 1.020 me-
gavat kurulu glice sahip 25 yenilenebilir enerji santrali ile faaliyet gosteriyor. Bununla birikte, sirket 8 hidroelektrik sa ntraline (HES) daha sifir
atik belgesi aldi. Daha 6nce 4 HES igin belge alan sirket yaptigi agiklamada, “Yenilenebilir bliinyesinde faaliyet gosteren 13 santralin daha 2021

sonuna kadar bu siireci tamamlamasi hedefleniyor.” denildi.

ingiltere'deki turizm ve seyahat sirketleri rezervasyonlarda biiyiik artis yasandigini agikladi. BBC'nin haberine gore, ingiltere Basbakani Bo-
ris Johnson'in COVID-19 6nlemlerini asamali olarak kaldirma planini agiklamasinin ardindan seyahat sirketleri yaz tatili rezerva syonlannda ha-
reketlilik basladi. TUI, Thomas Cook ve Easylet gibi sirketlerin temsilcilerinin agiklamalarina gore ingilizturistler en ¢ok Tiirkiye, Yunanistan ve
ispanya’va ilgi gdsteriyor. ingilizhiikiimeti, uluslararasi seyahatlerin ne zaman baslayacaginin 12 Nisan'da aciklanacagini belirtmis, seyahatle-

rin en erken Mayis ayinin ortasinda baslayabilecegini agiklamisti.

Turk tersaneleri Hindistan'da 2,3 milyar dolarlik ihale kazandi. Askeri gemi lireten bir grup 6zel tersanenin kurdugu TAIS, Hindistan donan-
masi igin yapilacak 45 bin tonluk 5 filo destek tankeri Giretimini kapsayan 2,3 milyar dolar degerindeki is birligi ihalesini kazandi. TAIS, projede
tersanenin modemizasyonu, gemilerin tasarimi, mihendislik hizmetleri, Gretimin planlanmasi ve yénetilmesi, gemi insa malzemeleri sartna-

melerinin hazirlanmasi, ana malzemelerin saglanmasi gérevlerini tistelenecek.

Ulagtirma ve Altyapi Bakani Adil Karaismailoglu 5G sistemine iliskin agiklamalardabulundu. Diinyada, 2020-2025 déneminde operatorlerce
mobil sebekelere yapilacak 1,1 trilyon dolarlik yatirirmin %80'inin, 5G teknolojilerine yonelik oldugunu kaydeden Karaismailog lu, 5G teknolgji-
lerinde i¢ ve dis pazarda ciddi potansiyel bulundugunu, yerli ve milli Griinlerin marka ve patentlerinin alinmasi ve gelistiri Imesiyle Glkenin cari
aciginin kapatilmasinda dnci sektoriin bilisim olacagini sdyledi. 5G altyapilari igin kritik 6nemdeki 5G ¢ekirdek sebeke, 5G baz istasyonu,
5G'ye 0zel yonetim, servis ile operasyon yazilim trinlerinin, yerli ve milliimkanlara gelistirildigini belirten Karaismailo glu, projeninilk fazinin

Mart ayinda tamamlanacagini soyledi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ulagtirma ve Altyapi Bakanligi Ar-Ge Fonu'ndan "Ka Bant Milli Uydu Haberlesme HUB Sistemi ve Modem Gelistirilmesi Projesi", Tiirk sat ve
ASELSAN arasinda 17 Subat'ta imzalanan sézlegme ile basladi. Proje ile Turkiye'nin "HUB sistemi ve modemlerde" disa bagimhhiginin azaltl-

masi hedefleniyor. Ayrica kurulacak ugtan uca entegre bir sistem ile uydulardaki veri trafigi daha glivenilir hale gelecek.

Uluslararasi Calisma Orgiitii (ILO) Tiirkiye’de, “ne egitimde, ne de istihdamda-NEET” grubunda olan 15 -24 yas grubunda gé¢gmen ve Tiirk
vatand asl arinin “egitimde olmama-egitimi terk etme” ve “galismama-igaramama” nedenlerine yonelik bir rapor yayinladi. Calismada, yillik
veri olarak 2019 sonu itibariyle Tiirkiye’de NEET grubunda olan genglerin oraninin %30,9 oldugu hatirlatilarak, bunun AB ve OECD igindekien
yuksek oranlardan biri olduguna vurgu yapildi. Genglerin egitimi terk etme nedenlerine bakildiginda, gogmenlerin %17’si, Tlirk vatandaslarinin

o on

%21’i, “formal egitimi sevmedigi icin biraktigi”ni beyan etti. Turk genglerinin %98’i herhangi bir sosyal yardim almadigni beyan ederken, bu

oran gégmen genglerde %91 oldu.

Fatih Birol, 2050 yilinda net sifir emisyon hedefine ulasabilmek igin diinyada satilan her iki aragtan birinin elektrikli olmasi gerektigini be-
lirtti. Sabana Universitesi istanbul Uluslararasi Enerji ve iklim Merkezi (IICEC) tarafindan diizenlenen panelde konusan Uluslararasi Enerji

Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol, 2020 yili sonu itibariyla elektrikli araglarin satis oraninin %3 oldugunu séyledi.

Cin yerel hidrojen ve biyokiitle kullanimini arttiracak. Cin Devlet Konseyi, tlkenin diisik karbon gelisimi ve sifir karbon hedefi kapsaminda,
yerel yonetimleri ve ilgili yetkililere yenilenebilir kaynaklann kullaniminin artinlmasi ve yerel sartlara gére hidrojen eneriji ve biyokitle enerjisi-

nin kullaniminin gelistiriimesi i¢in ¢cagri yapt.

Giiney Sudan Paris iklim Anlasmasini onayladi. Birlesmis Milletlerin internetsitesinde yayinlanan giincellemeye gore, Giiney Sudan 23 Subat

2021 itibariyla anlasmay onaylayan Ulkeler arasina katildi.
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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