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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi pozitife dondi

Makroekonomik veri akisinin karisik sinyaller verdigi diin kiiresel finansal piyasalar bir miktar
toparlandi. ABD 2022 son geyrek bliyime verileri asagl yonli revize edilirken, kisisel tiketim
harcamalarindaki asagi yonli glncelleme fiyatlar Gzerindeki baskiyr hafifletmesi beklentisi ile
olumlu yorumlandi. Diger yandan, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) yakindan izledigi enflasyon
gostergesinin yukari yonli revize edilmesi ve tahminlerin altinda kalan issizlik maagi basvurularinin
enflasyonist etki yaratacagi endisesi risk istahini sinirladi. Euro bolgesi igin Ocak ayi nihai enflasyon
verileri agiklandi ve rakamlar hafif yukari yonli revize edildi. Bu ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi 4
baz puan disiisle %3,88’e gerilerken, Almanya 10 yillik faizi de 4 baz puan dislsle %2,47’ye indi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6 ylkselirken, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde artis %0,2 oldu. Dolar endeksi yataya yakin kalirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. Altinin ons fiyatt %0,1 gerilerken,
Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %2,0 yikseldi. Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda ise %
1,4’luk artig kaydedildi.

Yurticinde finansal varliklar genel olarak pozitif seyrini korudu. TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK)
para politikasi faiz oranini 100 baz puan olan piyasa ortalama beklentilerinin bir miktar altinda 50
baz puan indirerek %8,5’e getirdi. Haftalik veriler TCMB rezervlerindeki sert gerilemenin sirdigini
teyit etti. Din Borsa istanbul gdsterge 100 endeksi %0,3 vyiikselirken, gdsterge 30 endeksi
neredeyse degismedi. Gin icinde dalgal bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur

karsisinda yataya yakin kapanirken, TL cinsi tahvil faizleri ve tlke risk primi geriledi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar karigik bir baslangig¢ yapti. Japonya Merkez Bankasi’'nin (BoJ)
yeni baskan adayl Kazuo Ueda mevcut durumda genisleyici politikalarin devamini destekledigini
ancak fiyatlarin gorGnimi iyilesirse merkez bankasinin para politikasini gdzden gegirmesi

gerekecegini soyledi. Bununla birlikte, lilkede Ocak ayinda manget tiiketici enflasyonu beklentiler
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Almanya GSYH Biiyimesi (¢eyreklik degisim) 2022-IV -%0,2 -%0,2
ABD Michigan Tiiketici Endeksi Subat 64,6 66,4
ABD Yeni Konut Satiglari (bin adet) Ocak 616 616

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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dahilinde, gekirdek enflasyon ise tahminlerden daha yavas artti. Giin iginde Almanya 2022 son geyrek biylime rakamlari, ABD’den
Subat ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai sonuglari, Ocak ayi yeni konut satislari ve dzellikle Fed’in yakindan takip

ettigi Ocak ayi kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi degisimleri izlenecek.

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) yayinladigi caigmada 2022 yilinda kiiresel ticaretin dayanikliigina, orta vadede ise kirilganligina isaret
ediyor. DTO 2022 yilina iliskin diinya ticareti biiylimesinin %3 olan tahminlerin lizerinde artis kaydederek savas kosullarina ragmen
dayanikh kaldigina isaret etti. Yayinlanan ¢alismada kiresel ticarette ¢ok tarafli serbestlesme yerine jeopolitik rekabetin hakim olmasi
durumunda kiresel reel gelirin %8,7 kadar azalabilecegine isaret ediyor. Boyle bir senaryoda gelismis Ulkelerdeki gelir kaybi %6,4,

gelisen Ulkelerde %10,1, en az gelismis Ulkelerde ise %11,3 olarak ongoriliyor.

ABD Bagkani Joe Biden Diinya Bankasi Grubu (WBG) baskanligi icin Mastercard yoneticisi Ajay Banga’yi aday gosterdi. Eski bir Wall
Street g¢alisani olan Banga su anda General Atlantic’te Baskan Yardimcisi olarak gérev yapiyor. WBG’nin mevcut Baskani David
Malpass, iklim krizine yaklasimi ve iklim finansmanini artirmak konusunda geri kaldigi gerekgeleriyle sert elestirilere maruz kaldiktan

sonra, gectigimiz hafta stiresi dolmadan gorevden ayrilacagini agiklamisti. ABD, WBG’nin en bilylk hissedari konumunda.

ABD’de 2022 son geyrek biiyiimesi hafif agagi revize edilirken, haftalik igsizlik maasi bagvurular isgiicii piyasasindaki sikisikhgi teyit
etti. Daha once %2,9 olarak aciklanan yilliklandinlmis gayri safi yurtici hasila (GSYH) blyUmesi %2,7’ye revize edildi. Tuketim
harcamalarinda artis 6n hesaplamalardan yavas artarken, konut disi insaat yatirimlari asagi yonli revizyonu sinirladi. Bireysel
harcamalar fiyat endeksinin geyreklik sonuglari ise yukari yonde glincellendi. Bununla birlikte, 11 Subat haftasinda issizlik maasi

basvurulari 192 bin kisi ile 200 bin kisilik beklentilerin altinda gelerek dnceki haftaya gore geriledi.

Euro Bolgesi’'nde Ocak ayi enflasyon verileri yukari yonde revize edildi. On hesaplamalar, AB uyumlu tiiketici fiyat endeksinde
(TUFE) aylik bazda Ocak ayinda %0,4 diisiise isaret etse de nihai veriler gerilemenin %0,2 ile daha sinirli kaldigina isaret etti. Bdylece
manget TUFE yillik enflasyonu %9,2’den %8,6’ya indi. Bdlge genelinde ayni dénemde cekirdek enflasyon %5,2’de yatay kaldig

yonundeki ilk hesaplamadan %5,3’e glincellendi.

Japonya’da Ocak ayinda manget tiiketici enflasyonu beklentiler dahilinde, ¢ekirdek enflasyon ise tahminlerden daha yavas artti.
Aralik ayinda %4,0 olan manget tiiketici enflasyonu Ocak’ta beklentilerle uyumlu sekilde %4,3’e ikt islenmemis gida ve eneriji harig

cekirdek enflasyon ise %3,0’dan %3,3 olan tahminlerin hafif altinda kalarak %3,2’ye yiikseldi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) para politika faizini %9,00’dan %8,50’ye indirdi. Piyasa ortalama beklentisi faiz indiriminin 100
baz puan olabilecegi yonindeydi. Kiresel goriiniime dair degerlendirmelerinde sinirl degisiklikler yaparken, yurticinde depremin kisa
vadede aktiviteyi etkileyebilecegini belirtirken, orta vadede kalici bir etkide bulunmayacagi iddiasini dile getirdi. Depremin etkilerinin
minimize edilmesi igin finansal kosullarin destekleyici olmasi gerektigini ifade ederken, depremle olusan arz-talep dengesizliklerinin
enflasyona etkilerine dikkat gekti. Karar metninde TCMB diinya biylime goriinimiine dair daha iyimser bir dil kullanirken, faiz
artinmlarinin yakinda sonlanacagi beklentilerini yineledi. Yurtiginde depremin bliyimeye olumsuz etkilerinin kisa vadeli olabilecegine
ve etkilerin sinirlandirilmasi igin finansal kosullarin destekleyici olmasi gerektigine isaret etti. Karar metninde TCMB depremin
enflasyona etkisi konusunda temkinli bir durus sergilerken, 6lglli indirim sonrasindaki faiz seviyesinin yeterli oldugu goristnia dile

getirdi.
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Subatin iiglincii haftasinda da TCMB rezervleri geriledi. 17 0 TCMB Briit ve Net Rezervleri (Milyar Dolar)

e Briit Rezervler e \ct Rezervier
Subat’ta biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda 798 0 erene .

milyon dolar azalirken, déviz rezervleri de 2,2 milyar dolar distu. 100

Boylece brit rezervler yaklasik 3 milyar dolar gerilemeyle 122,6 0

milyar dolara inerken, net rezervler 3 milyar dolar dususle 21,4 o

milyar dolara indi.

17 Subat’ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) 20 W

mevduatlari 2 milyar dolar azaldi. TCMB’nin verilerine gore, 0
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) . . Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
olarak yaklasik 775 milyon dolar azalirken, tuzel kisiler YP mevduat

parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1 milyar 241 milyon dolar arth. 17 Subat 2023 itibariyle YP mevduat miktari, gecen yilin

ayni dénemine gore %7,9 azalarak 224,1 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Enerjisa ve Kordsa, 2022 yili 4. geyregine ait finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C21
Enerjisa 12.122 8.712 778
Kordsa 185 175 270

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

insaat sektorii temsilcileri deprem bélgesinin yeniden insasi icin sektdriin kapasitesine iliskin degerlendirmelerini basinla paylasti.
Diin yaptigi aciklamada insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (IMSAD) Baskani Tayfun Kiigiikoglu, deprem bdlgesinde yapilmasi
planlanan 200 bin konut igin ihtiya¢ duyulan malzemeyi kapasite ve nitelik agisinda karsilayabileceklerini belirtti. Baskan Kiglikoglu
"Enerji, hammadde, doviz kurlari ve isgilikte" 6ngorilemeyen bir degisiklik olmadig takdirde fiyat artislarinin beklenmedigini soyledi.
Tirkiye'nin beton ve gimento kapasite ve kullanimiyla ilgili konusan Tirkiye Hazir Beton Birligi (THBB) Baskani Yavuz Isik da
Tirkiye'nin mevcut kapasitesinin yarisi kadar Gretim yaptigini, beton ve c¢imento konusunda sikinti yasanmasinin beklenmedigi

acikladi. Ote yandan Baskan Isik, betonun ana malzemelerinden agreganin iiretiminde gectigimiz yillarda bir azalma gérildaginin

altini gizdi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



