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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar haftanin son giiniinde ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de
Subat ayi 6ncl verilerine gore imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) ylkselse de,
hizmet PMI beklenti altinda kalarak daralma gélgesine gecti. Ulkede Ocak ayinda ikinci
el konut satislarinda aylik bazda daralma gorildi. Euro Bolgesi Subat ayi 6ncl aktivite
verileri de imalat ve hizmetlerdeki ayrismayi ortaya koydu. ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz
puan disusle %4,42, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 7 baz puan gerilemeyle %2,46
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %1,3 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %1,3
diistis gorildi. Brent tipi ham petrolln varil fiyatinda %2,7, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda da %1,0 diisus gergeklesti. Altinin ons fiyati %0,1 geriledi ve Bitcoin %0,9
diisusle 95 bin 752 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara olan talep Cuma giinii kirilgan bir seyir izledi. Veri
akisinin sinirli oldugu giinde Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla
%2,1 ve %2,0 diisiisle kapatti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde yiikselig

gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yurticinde hafta sonunda Sosyal
Guvenlik Kurumu’nun Saglik Uygulama Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi
Resmi Gazete’de yayimlandi. Buna gore, birinci basamak saglik hizmeti sunucularinda
yapilan hekim ve dis hekimi muayenesinden katilim payi alinmayacak. Ayrica diger bazi

hizmetler icin daha o©nceden 45 TL olan katihm payr 20 TL'ye indirildi.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Buglin kiresel tarafta Almanya Subat ayi is iklimi given endeksi (Ifo) verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Subat ayi imalat

sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektorel gliven endeksi verileri yayimlanacak.

ABD’de Subat ayi oncii verileri aktiviteye dair zayif sinyaller verdi. Subat ayinda imalat PMI 51,2’den 51,6’ya ylikselse de,
hizmet PMI 52,9’dan 49,7’ye gerileyerek daralma bélgesine gegti. Boylece bilesik PMI 52,7’den 50,4’e indi. Ulkede ikinci el
konut satislari Ocak ayinda bir dnceki aya gére %4,9 daraldi ve yilliklandirilmis konut satislari 4,08 milyon seviyesinde

gerceklesti.

Euro Bolgesi Subat ayi 6ncii aktivite verileri imalat ve hizmetlerdeki ayrismayi ortaya koydu. Subat ayinda Almanya’da
imalat PMI 45,0’dan 46,1'e ylkselse de, hizmet PMI 52,5'ten 52,2’ye geriledi. Fransa’da imalat PMI 45,0’dan 45,5’e
cikarken, hizmet PMI 48,2’den 44,5’e indi. Bu sonuglarla Euro Bolgesi imalat PMI Subat’ta 46,6’dan 47,3’e yikseldi ve
hizmet PMI 51,3’ten 50,7’ye geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi Kredi Leasing, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 50 milyon euroluk siirdiiriilebilir finansman anlagsmasi
imzaladi. Yesil Ekonomi Finansman Fonu (GEFF 1l) cergevesinde 1 yil 6demesiz 4 yil vadeli sekilde olusturulan finansman,
enerji verimliligi, yenilenebilir enerji ve iklim dayanikhligi 6nlemleri de dahil olmak Uzere yesil ekonomi yatirimlarini
destekleyecek.
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ruhsati yiizélgiimii bazinda yillik %16,5 azaldi. Onceki iki  <eynak: Kultir ve Turizm Bakanli, TSKB Ekonomik Arastimakar

ceyrek de azalis kaydeden yapi ruhsatlarindaki yillik

degisim 2024 I1ll. ceyrekte -%18,5 seviyesinde seyretmisti. Konut alanlari %54,2 ile 2024 1V. geyrekte verilen yapi
ruhsatlarindan en biyik pay aldi. Onu %23,1 ile konut disi alan ve %22,7 ile ortak alan takip etti. Belediyeler tarafindan

yapi kullanma izin belgesi verilen binalarin yiizélglim{ ise yillik %13,3 artis kaydetti.
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



