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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin kirilgan seyrini korudu. Az sayidaki makroe-
konomik veri akisi beklentilerin altinda gelirken, riskli varliklar salgin kaynakl
endiselerle satis baskisi altinda kaldi. Diinya genelinde vaka sayilari artarken,
kisitlama tedbirlerinin uzatilabilecegi ve Avrupa Birligi’nin (AB) bugtlin asi ihra-
catina kisitlama getirebilecegi haberleri 6ne ¢ikiyor. ABD Hazine Bakani Janet
Yellen ve Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell’in ihmh agiklamalarina
ragmen dinya genelinde hisse senetleri diini diistisle tamamladi. ABD tahvil
faizleri gerilese de dolar hem gelismis diger hem de gelismekte olan ekonomile-
rin para birimleri karsisinda glglendi. Altin ve ham petrol fiyatlarinda dolardaki

glclenmenin etkisiyle dislsler yasandi.

Tiirk finansal varliklarda zayif seyir yavaslayarak da olsa devam etti. Diin giin
icinde Hazine’nin yurtici piyasalardaki tahvil ihraglar takip edilirken, Hazine ve
Maliye Bakani Litfi Elvan aksam saatlerinde Ekonomi Reform Paketi'ne iligkin
reform takvimini tamamladiklarini duyurdu. S6z konusu takvimdeki tim eylem-
lerin Mart 2023’e kadar tamamlanmasi hedeflenirken, makroekonomik adimla-
rin dnemli bir bélimiinin bu yil bitmeden uygulamaya gecebilecegi gorillyor.
Din ayrica basinda yer alan bir haberde TCMB Baskani Sahap Kavcioglu’nun
bankalarin genel middrleriyle bugiin 6gleden sonra bir toplanti daha yapacagi
belirtildi. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch son gelismelerin Tirkiye’nin
enflasyon ve dis finansal riskleri artirdigini sdylerken, TCMB’nin TL'deki deger
kayiplarina karsi verecegi cevabi izleyeceklerini ifade etti. S&P ise ana senaryo-
lari olmamakla birlikte, Tirkiye'nin sermaye kontrollerini uygulama riskinin
artbigini diistindiiklerini duyurdu. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda
%1,5 deger kaybederken, offshore piyasadaki likidite sikisikligl sonucu swap
faizlerin hizli yiikselmesinin doviz kurlarindaki yikselisi sinirladigi yorumlari ya-
ptliyor. Hisse senetleri sabahki kayiplari kismen telafi etse de glini sinirh kayip-

larla tamamladilar. Ulke risk primi ve tahvil faizlerinde yiikselis ise devam etti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle zayif bir baslangi¢ yapti.
Haber ve veri akisi sinirli iken salgin ve kisitlama tedbirlerinin uzayabilecegi kay-
gilariyla risk istahi yeni glinde zayif bir seyir izliyor. Giin iginde jeopolitik gelis-
meler ve salgin ile ilgili haber akisina ek olarak ingiltere’de Subat ayi enflasyonu
ve gelismis ekonomilerde Mart donemi satin alma yoneticileri endeksi (PMI)

dncii sonuglari izlenecek. Yurticinde TUIK Mart ayi tiiketici giiven endeksini
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24-Mar TUIK, Tiiketici giiven endeksi, Mart
Almanya, imalat PMI, Mart

ABD, imalat PMI, Mart

TUIK, Sektérel gliven endeksleri, Mart
TCMB, Reel kesim gliven endeksi, Mart
TCMB, imalat sanayi KKO, Mart

ABD, PCE fiyat endeksi, Subat

ABD, Conference Board tiketici giiveni, Mart
TUIK, Dis ticaret, Subat

TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Mart
Cin, imalat PMI, Mart

ingiltere, GSYH biiyiimesi, 4G20

26-Mar

30-Mar
31-Mar

Hisse Senetleri Seviye Gﬁjli_ik AXI'!( ut SonT? Sl
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,377 -0.1% -9.3% -6.7%
BiST-30 1,421 -0.8% -10.6% -13.2%
XUSIN 2,520 2.2% -4.6% 7.7%
XBANK 1,104 -8.5% -21.2% -29.1%
Seviye Gii'r.lli.ik AXlI!( Yil Song.n:.:\ Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.9392 1.8% 11.8% 6.8%
Euro/TL 9.4125 1.1% 9.0% 3.6%
Sepet Kur* 8.6759 1.5% 10.4% 5.2%
Euro/Dolar 1.1849 -0.7% -2.5% -3.0%
Dolar/JPY 108.56 -0.2% 3.2% 5.2%
DXY 92.3360 0.6% 2.4% 2.7%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 19.42% 16.37%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.10% 18.89%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.53% 7.40%
ABD - 10 yillik tahvil 1.64% 1.73%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.26 3.04%
16 Ocak 2023 5.500% 102.75 3.91%
23 Ocak 2025 6.000% 97.25 6.83%

Gunluk Ayhk Yil Sonuna Gore

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1727.1 -0.7% -4.3% -8.9%
Reuters/Jefferies CRB* 200.9 -2.4% -4.2% 10.0%
Brent (Dolar/varil) 60.8 -5.9% -7.0% 17.4%
Dogalgaz (TL/stdm3) 25 -2.9% -12.9% -1.2%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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aciklayacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabi-

lecegi 6ngoriliyor.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen biiyiimenin toparlanmasini beklerken, Fed Bagkani Jerome Powell enflasyonda yiikselisin kalici olmayaca-
gin1 diisiinliyor. ABD Hazine Bakani Yellen ekonomik destek paketinin gegisiyle bliyimenin saglanacagina inandigini belirterek, ekonominin
gelecek yil tam istihdama donecegini dislindigini ifade etti. Yellen, toparlanma hizinin ve giiciiniin ekonomik destek paketinin nasil uygu-
landigina bagli olacagini ifade etti. Vergi politikasina iliskin degisiklikleri degerlendirmeyi umduklarini belirten Yellen, vergi politikasi degisikli-
ginin altyapi programlarinin finanse edilmesine yardimci olacagini dile getirdi. Fed Baskani Powell ise baz etkisi nedeniyle enflasyonun bu yil
yukselmesini beklediklerine isaret ederken, ekonomik faaliyetin normale dénmesiyle harcamalarda artis olabilecegini ve fiyatlar lizerinde bir
miktar yukari yonli baski gorilebilecegini soyledi. Ancak bu yikselisin gegici olacaginin ve fiyat istikrari hedefine glgli sekilde bagh olduklari-

nin altini gizen Powell, Fed'in araglarini uygun sekilde kullanacagini yineledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) 650 milyar dolarlik 6zel gekme hakki tahsis etmeyi planliyor. IMF Baskani Kristalina Georgieva, 6zel gekme hak-
lari (SDR) olarak adlandirilan rezerv para biriminin tahsisinin gértisaldigiini belirterek, 650 milyar dolarlik yeni tahsisin degerlendirilmesi igin

Haziran ayina kadar icra Direktérleri Kurulu'na resmi bir teklif sunmayi planladigini bildirdi.

ABD’de Subat ayi yeni konut satislari beklentilerin altinda kaldi. Subat ayinda yeni konut satislari bir 6nceki aya gére %6,5 olan beklentilerin

Uzerinde %18,2 oraninda azalirken, Ocak ay! verileri asagl yonde revize edildi.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) 5 yil vadeli TLREF’e ve TUFE’ye endeksli iki tahvil ihrag etti. Hazine diin rekabetci olmayan teklifler dahil
toplamda 6,1 milyar TL borglandi. TLREF’e endeksli tahvilin ihracinda ortalama bilesik faiz bir 6nceki ihractaki %15,54’ten %18,94’e ¢ikti. TU-
FE’ye endeksli tahvilde ortalama yillik bilegik reel faiz ise %2,40"tan %2,78’e yikseldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Hayvansal iiriin liretim degeri bir 6nceki yila gére %15,63 artti. TUiK’in yayinladigi canli hayvan ve hayvansal iiriin fiyatlari ve iiretim degeri
verilerine gore, 2020 yilinda bir 6nceki yila gore bliylikbas hayvanlarin degeri %11,28 artarak 125,59 milyar TL, klgikbas hayvanlarin degeri %
30,52 artarak 60,67 milyar TL oldu. 2020 yilinda bir énceki yila gére kiimes hayvanlarinin degeri ise %49,57 artarak 8,83 milyar TL oldu. Ayni
dénemde toplam st tretim degeri %26,63 artarak 55,28 milyar TL, toplam kirmizi et Gretim degeri %6,75 artarak 40,72 milyar TL ve bal lre-

tim degeri %8,58 artarak 4,64 milyar TL oldu. 2020 yilinda yumurta (iretim degeri bir 6nceki yila gére %2,13 artarak 7,51 milyar TL oldu.

Kirsal kalkinmaya 5,4 milyar liralik hibe. Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli Avrupa Birligi (AB) Kirsal Kalkinma Programi (IPARD) kapsa-
minda 19.319 proje sahibine toplamda 5,4 milyar TL hibe verildigini kaydetti. Bu hibeler sayesinde kirsalda yaklasik 74 bin yeni istihdam sagla-

diklarini da sézlerine ekledi.

Ahgveris Merkezleri ve Yatirimcilari Dernegi (AYD) AVM Endeksi'nin Ocak
AVM Ciro Endeksi (yillik degisim, 3 aylik har. ort.)

ayi sonuglarini agikladi. AVM Ciro Endeksi Ocak ayinda yillik %37,1 gerile- "

%20

di. Ziyaretgi endeksinin ise %68,9 geriledigi gbzlendi. Ciro verimlilik endeksi o

ise istanbul’da yillik %38,5 gerilemeyle 995 TL ve Anadolu’da %35,9 gerile- ..,

meyle 694 TL oldu. 3 aylk ortalamalarda ciro endeksinde nominal ve reel %0
%60 e NOMiNG| =—Reel

bazda gerilemenin derinlestigi dikkat ¢ekti.
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Mini YEKA yarigmalari Nisan ayinda tamamlanacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez Yenilenebilir Enerji Yatinmcilari Dernegi
(GUYAD) Genel Kurulu’nda yaptigi konusmada, mini Yenilenebilir Enerji Kaynak Alan’nda (YEKA) 36 sehirdeki toplam 1.000 megavatlik (MW)
74 yarisma icin 709 basvuru yapildigini ve yarismalara 132 sirketin katilacagini belirtti. Bakan Donmez, her yil asgari 1.000 MW gilines YEKA's|
dizenleyerek 10 yilda kurulu giice 10.000 MW daha eklemeyi hedeflediklerini vurguladi.

TBMM’de kurulan iklim degisikliginin etkilerini ve alinmasi gereken tedbirleri aragstiracak komisyonun iiyeleri belirlendi. Resmi Gazete'de

yayimlanan karara gore, 19 {iyesi olacak komisyonun baskanligini eski Orman ve Su isleri Bakani Veysel Eroglu yapacak.

Kiiresel ham gelik iiretimi Subat ayinda %4,1 artti. Aciklanan Diinya Celik Birligi (Worldsteel) verilerine gore, kiresel ham gelik tGretimi, Su-
bat'ta 2020'nin ayni donemine kiyasla %4,1 artarak 150,2 milyon ton oldu. Birlik verilerine gore, Tlrkiye'nin ham gelik Gretimi de Subat ayinda

gecen yilin ayni donemine gore %5,9 artarak 3 milyon tona yukseldi.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) ve Diinya Gida Programi (WFP) akut aghigin artacagi uyarisini yapt. iki kurulusun "Aclikta
One Cikanlar" baslikli ortak raporunda acil ve genisletilmis bir yardim yapilmamasi halinde gelecek aylarda 20'den fazla iilkede akut aghgin
artacagi uyarisinda bulunuldu. S6z konusu raporda, ¢atisma ve COVID-19 salgininin gida glvensizligini etkileyen ana unsurlardan oldugu belir-
tildi. Diinyada birgok ulkeyi etkileyen COVID-19 salgininin, pek ¢ok Ullkeyi ekonomik soklara karsi savunmasiz birakacagl kaydedilen raporda,

ozellikle Latin Amerika ile Orta Dogu'da Yemen, Suriye ve Lilbnan'in bundan en ¢ok etkilenecek ilke ve bélge oldugu bilgisi paylasildi.

Fintek yatirimlari 2020 yilinin ikinci yarisinda ikiye katlandi. KPMG’nin hazirladigi “Fintekin Nabzi” raporuna gére, 2020 yilinda kiiresel 6lgek-
te toplam 2 bin 861 islemde 105,3 milyar dolarlik fintek yatirnmi gergeklesti. Yeni normalde is yapmayi 6grenerek trendi tersine geviren fintek

firmalari yilin ikinci yarisinda, ilk yaridaki toplam hacmin iki kati yatirim aldi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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