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I Guindem

Faizlerdeki yiikselis hiz kesse de jeopolitik belirsizlik risk istahini sinirliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif tamamladi. Diinkii makroekonomik veri akisi zayif bir
tablo gizerken, ABD Merkez Bankasi (Fed) tyeleri 6nceki glinkii agiklamalariyla paralel mesajlar
verdiler ve gelecek toplantida faiz artiriminin 50 baz puan olabilecegini teyit ettiler. Ote yandan,
Rusya dost olmayan ulkelerin dogal gaz alim bedellerini Rus Rublesi ile 6demeleri yoniinde karar
aldi. Kaynaklara dayandirilarak yapilan bir haber, ABD yonetimi Avrupa Birligi’'nin (AB) Rus enerji
kaynaklarina olan bagimliligini azaltmaya donik ve ABD dogal gazinin ve hidrojeninin Avrupa’ya
temin edilmesini kapsayan plan lzerinde anlasmaya yakin oldugu bilgisine yer verdi. ABD Baskani
Joe Biden’in Ulusal Giivenlik Danigmani Jake Sullivan anlagsmanin Cuma ginli kamuoyuna
duyurulacagini soyledi. ABD’nin dinkld 20 yil vadeli tahvil ihalesine olan gugli talep tahvil
faizlerinde gerilemeye yol acarken, jeopolitik gerilim emtia fiyatlarini ve glvenli limanlan
destekledi. ABD 2 yillik tahvilinin faizi 7 baz puan disiisle %2,10’a, 10 yillik tahvilin faizi 9 baz puan
gerileyerek %2,29’a indi. Brent tipi ham petroliin fiyati %5,3 yikselerek 121,6 dolar olurken, Avrupa
icin referans dogal gaz fiyat1 %18,3 arth. Altin fiyatlari %1,1 yikseldi. Dolar endeksinin yiikselirken,
emtia ihracatgisi Ulkelerin para birimlerindeki gliclenme ile gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,8 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %
0,8 yukarida kapansa da, gelismis llke borsalarindaki satiglarla MSCI diinya geneli hisse senedi

endeksi %0,9 geriledi.

Tiirk finansal varliklarda kirilgan seyir siirdii. Mart ayinda tiketici gliven endeksi hafif
toparlanirken, TUIK rakamlari Ocak’ta dis ticaret haddinde sert gerilemeye isaret etti. TL cinsi tahvil
faizleri ve Ulke risk priminde yiikselis stirerken, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda yataya

yakin kapandi. Borsa istanbul 100 ve 30 gésterge endeksleri sirasiyla %0,3 ve %0,5 diisti.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Almanya imalat PMI (6ncii) Mart 59,5 58,4
ABD imalat PMI (6ncii) Mart 56,0 573

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel piyasalar karisik bir baslangig¢ yapti. Bu sabah Japonya ve Avustralya’da satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Mart
ay! 6ncl sonuglari glgli bir tablo gizerken, riskli varliklarda diintn ikinci yarisindaki satislarin hiz kestigi gozleniyor. Bugiin baslayacak
NATO dyesi Ulkelerin Liderler Zirvesi takip edilecek. Giiniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ve gelismis
Ulke merkez bankasi yoneticilerinin konusmalarina ek olarak gelismis ekonomilerde PMI Mart ayi 6ncili sonuglari ve ABD’de Subat ayi
dayanikh mal siparisleri izlenecek. Yurtiginde haftalik frekanstaki makro finansal veri akisi takip edilecekken, Tirk finansal varliklarin

seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi dustnaliyor.

Asya’daki gelismis ekonomilerde aktivite Mart ayinda giiciinii korudu. Japonya’da imalat sanayi PMI Subat ayindaki 52,7’den
Mart’ta 53,2’ye yikselerek hizlanmaya isaret etti. Hizmet sektori PMI 44,2’den 48,7’'ye toparlanarak daralmanin hiz kestigini

gosterdi. Ayni donemde, Avustralya’da imalat sanayi PMI 57,0’dan 57,3’e, hizmet sektorii PMI da 57,4’ten 57,9’a yikseldi.

ABD’de yeni konut satiglari Subat’ta beklentilerin altinda geldi. Yilliklandirilmis verilere gore, Subat ayinda yeni konut satislari aylik

bazda %0,7 artigla beklentilerin altinda kaldi. Ocak ayi verileri ise agagi yonde revize edildi.

Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi Mart ayi1 6ncii sonuglarn sert geriledi. Subat ayinda -8,8 olan tiketici gliven endeksi Mart

ayinda -12,9 olan tahminlerin 6tesinde zayiflayarak -18,7’ye indi.

ingiltere’de enflasyon Subat ayinda tahminlerden hizli artis kaydetti. Tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Subat’ta aylik bazda 50,6 olan
tahminleri asarak %0,8 arthi. Yillik enflasyon Ocak ayindaki %5,5'ten %6,2’ye yiikseldi. Ayni ddnemde ¢ekirdek TUFE yillik enflasyonu
%4,4'ten %5,0 olan beklentilerin Gzerine %5,2’ye ¢ikt.

Tiirkiye’de Mart ayinda tiiketici giiven endeksi bir miktar toparlandi. Subat ayinda 71,2 olan tiiketici gliven endeksi Mart ayinda
72,5’e yulkseldi. Mevcut donemde hanenin maddi durumuna dair alt endeksteki zayiflama sirerken, diger alt endekslerdeki
yukselisler genel endeksin toparlanmasini sagladi. En sert yiikselis ise gelecek 12 ayda dayanikh tiiketim mallarina harcama yapma

dislincesini temsil eden alt endekste kaydedildi.

Ocak ayinda dis ticaret haddi sert gerilerken, miktar bazli veriler kansik bir tablo ¢izdi. Ocak ayinda ihracat fiyat endeksi yillik bazda
%6,5 artarken, ithalat fiyat endeksinde artis %42,7 seviyesine ulasti. Boylece dis ticaret haddi yillik bazda 24,7 puan azalarak 72,8’e
indi. Bununla birlikte, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig verilere gore, ihracat aylik bazda %3,6 azalirken, ithalatta %1,2 artis

gozlendi.

TUIK 2021 yili isgiicii istatistiklerini yayinladi. Buna gore, 2020 yilinda %13,1 olan issizlik orani aylik frekanstaki verilerle uyumlu
olarak 2021 yilinda 2,1 yiizde puan diiserek %12,0’a indi. issizlik orani erkeklerde %12,4’ten %10,7’ye diiserken, kadinlarda %14,8’den
%14,7’ye geriledi. Ulkede istihdam orani %45,2 iken, erkeklerde %62,8, kadinlarda %28,0 oldu. isgiiciine katiim orani iilke genelinde

%51,4 seviyesindeyken, erkeklerde %70,3, kadinlarda %32,8 seviyesinde gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi sermaye artirrmina gidecegini agikladi. Banka, 4,5 milyar TL tutarindaki 6denmis sermayesinin, 5,5 milyar TL artirilarak 10
milyar TL'ye yiikseltilmesi, artisin tamaminin olaganisti yedeklerden karsilanmasi ve ortaklara bedelsiz kaydi pay olarak verilmesi igin

Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yaptigini duyurdu.

Alman otomotiv iireticisi Volkswagen ispanya'da yeni batarya iiretim tesisinin de iginde oldugu yatinmlar igin 7 milyar euro
harcayacak. Sirket, daha 6nce elektrikli arag gelistirme ve Uretimi igin gelecek 5 yilda 52 milyar euro yatirim yapacagini agiklamisti. 40

gigavat-saat liretim kapasitesine sahip, ispanya’da kurulacak batarya tesisinin 2026'da liretime baslayacagi belirtildi.
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Fransiz otomotiv iireticisi Renault, Rusya'daki iiretim faaliyetlerini askiya aldigini duyurdu. Sirket ayrica Rusya'nin en biyuk
otomobil Ureticisi olan AvtoVAZ'daki %69'luk hissesiyle ilgili tim muhtemel segenekleri de degerlendirdigini agikladi. Otomobil
Uretiminden kazandigi gelirin %8'ini Rusya'dan elde eden Renault, bu (ilkede faaliyetlerinin durdurulmasi sonucunda faaliyet kar

marjini da %4'ten %3'e revize etti.

ABD'li otomotiv ireticisi Ford, Avrupa'daki birgok tesisinde liretime ara verdigini duyurdu. Sirket kiiresel yari iletken kithginin yani
sira Ukrayna’daki catismanin da etkisiyle bozulan tedarik zinciri sebebiyle Almanya ve ispanya’daki fabrikalarinda iiretime gegici

olarak ara verdigini agiklad1.

Avrupa Birligi (AB), Rusya-Ukrayna savasinin gida lireticilerine olan etkisini hafifletmek igin 500 milyon euroluk fon saglayacak. AB
Komisyonu’nun Rusya-Ukrayna savasinda tarim sektorini desteklemeye yonelik 6nlemler iceren yeni pakete gore, strdurilebilir
tarimla ugrasan ciftgiler icin desteklere 6ncelik verilecekken, s6z konusu tedbirlerin krizden en fazla etkilenen ciftgileri hedef almasi
planlaniyor. Ciftcilere daha fazla dogrudan 6deme saglanmasi, hayvancilikla ugrasan ciftgilere kirsal kalkinma destegi verilmesi,
nadasa birakilan topraklara istisnai olarak gida ve yem amagli mahsul ekimine izin verilmesi ve yem ithalatina iliskin diizenlemelerde
esneklik saglanmasi AB Komisyonu’nun duyurdugu tedbirler arasinda yer aliyor. Komisyon tarafindan yayinlanan bildiride Rusya-
Ukrayna savasl kaynakli yasanan gida krizinin, ileride yasanabilecek baska olasi krizlere karsi gida sistemlerinin dayanikliigini ve
surdurilebilirligini artirmanin gerekliligini ortaya koydugu belirtiliyor. Bu kapsamda 2021-2027 déneminde AB’nin gida sistemlerinin
surdurdulebilirligine iliskin uluslararasi igbirlig§ine énem verdigi vurgulanirken, Aralik 2021’de Tokyo’da gergeklesen Blyiume igin
Beslenme Zirvesi’'nde AB Uye llkelerinin yetersiz beslenmeyle miicadeleye 4,3 milyar euro kaynak ayiracagini duyurdugu hatirlatildi.
Birligin, bu miktarin en az 2,5 milyar euro’luk kismini 2021-2024 déneminde beslenme yetersizligi konusunda uluslararasi isbirligine

ayiracagi not ediliyor.

Avrupa Birligi (AB) Turkiye'deki tarim ve kirsal kalkinma programlarina 2027 yilina kadar toplam 430 milyon euroluk destek
saglayacak. AB Komisyonu, aday ve potansiyel aday iilkelere destek olmak amaciyla olusturulan, Katilim Oncesi Yardim Araci'nin (IPA)
Kirsal Kalkinma programlarina 2021-2027 doneminde verilecek destegin kabul edildigini agikladi. Buna gore, AB, aday Ulkelerdeki
tarim ve kirsal kalkinmayi destekleyecek programlara toplam 927 milyon euro kaynak saglayacak ve bu kaynaktan en biiylk payi 430
milyon euro ile Turkiye alacak. AB desteginin, ulusal kamu ve 6zel sektor katkilariyla birlikte, Bati Balkanlar ve Tirkiye'nin kirsal

alanlarinda toplam 2 milyar euro yatirim saglamasi bekleniyor.

Diinyadaki sehirlerin %97’sinin ortalama hava kirliligi seviyesi Diinya
Saglik Orgiitii’niin (DSO) belirledigi hava kalitesi yonergelerinden daha
fazla. IQAir tarafindan yayinlanan rapora goére, ¢alismaya konu olan
6.475 sehirden sadece 222'si DSO'niin standardini karsilayan ortalama
hava kalitesine sahip. iskandinav ilkeleri, Avustralya, Kanada, Japonya ve
Birlesik Krallik, hava kalitesi agisindan en iyi Ulkeler arasinda yer alirken,
Hindistan, Pakistan ve Banglades en kotii hava kalitesine sahip Ulkeler
arasinda oldu. Ancak bu iilkelerin hicbiri DSO’niin temiz hava kalitesi
standartlarina erisemedi. Ulke bazl analizlere gére, ABD’de 2021 yilinda
2020 yilina gore hava kirliliginin arttigi gorilurken, Cin’de 2021 yilinda bir

onceki yila gore hava kirliliginin azaldigi kaydedildi. Ortalama

PM2,5 konsantrasyonlarinin karsilastirildigi raporda, Turkiye 2021 yilinda
ortalama PM2,5 konsantrasyonunda %7’lik bir artis gosterdi ve 117 ulke

arasinda 46. sirada yer ald..
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TCMB Faiz Koridoru
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



