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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar ortaya koydular. ABD Hazine Bakani Janet Yellen
bir glin 6nce ABD Senatosu’nda yaptigi konugsmadan farkli olarak bankacilik sektériintn istikrari ve
mevduatlarin glvenligi icin daha fazla adim atabileceklerini soyledi. Diin merkez bankasi faiz
kararlari agisindan yogun bir giin oldu. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) 25 baz puan artis ile politika
faizini %4,25’e yiikseltirken, isvicre Merkez Bankasi da 50 baz puan faiz artisi yapti. Asya tarafinda
da Filipin ve Tayvan merkez bankalar faizleri artirdilar. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve
Estonya Merkez Bankasi Baskani Madis Miiller ilave faiz artislari 6ngorse de, artiglarin biytklik
olarak 6nemli kisminin geride kaldigini belirtti. ABD ve Euro Bolgesi’nde agiklanan veriler karisik bir
tablo ortaya koydu. Bu gelismelerle birlikte riskli varliklarin dalgal bir seyir izledigi ginde, ABD 10
yillik tahvil faizi 10 baz puan azalarak %3,40’a inerken, altinin ons fiyati %1,2 yikseldi. Almanya 10
yilhk tahvil faizi ise 14 baz puan disusle %2,19’a geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %1,7 yiikselisle glinii tamamlarken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde artis
%0,4 oldu. Dolar endeksi %0,2 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de
ortalamada %0,2 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,0 diserken, Avrupa igin

referans dogal gaz fiyatinda %8,6 artis yasandi.

Yurti¢i finansal varliklarin genelinde diin pozitif bir tablo vardi. TCMB politika faiz oranini
beklentiler dahilinde sabit tutarken, 2022 yili dénem karini 72,02 milyar TL olarak agikladi. TUIK
verilerine gore 2022'de igsizlik orani bir dnceki yila gore 1,6 ylzde puan diiserek %10,4 oldu. Mart
ayinda tiketici gliven endeksi gerilerken, Turkiye Varlik Fonu 790 milyon euro tutarinda iki yil vadeli
sendikasyon kredisi sagladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinde %1,2 yiikselis yasandi.
Ote yandan, kisa vadeli tahvil faizleri yiikselirken, iilke risk primi geriledi. Giin icinde dalgali bir seyir

izleyen TL, dolar ve euro esit agirhikh sepet kur karsisinda %0,2 deger kazand..
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya imalat PMI Mart 470 46,3
Euro Bolgesi imalat PMI Mart 49,0 485
ABD imalat PMI Mart 47,1 473
ABD (ekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (aylik degisim) Subat 0,8%

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Yeni giinde kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Japonya’da Subat ayinda gekirdek enflasyon beklentiler dahilinde gerilerken,
Mart ayi imalat sanayi PMI verileri Subat ayina gore artis gésterse de daralma bdlgesinde kalmaya devam etti. Giin iginde gelismis
Ulke Mart ay1 6nct ekonomik aktivite verileri agiklanacak. Ayrica ABD Subat ayi ¢ekirdek dayanikli mal siparisleri rakamlari izlenecek.

Yurtiginde ise makroekonomik glindem sakin.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklentiler dahilinde para politikasi faizini artirdi. BoE %4,00 olan politika faizini %4,25’e cikardi.
BoE’nin 9 Uyesinden 2'si faizlerin sabit tutulmasi yéniinde oy kullanirken, enflasyonist baskinin strdigine dair veriler gelmesi
durumunda ilave sikilastirma adimlari atilabilecegi ifadesi agiklamada aynen korundu. Daha 6ncesinde bu yil ekonomide teknik

resesyon olacagini ve yil genelinde ingiltere’nin %0,4 daralacagini &ngéren BoE aktivitenin yataya yakin kalacagini 6ngordii.

ABD’de Subat ayi yeni konut satiglari ve Mart ayina iliskin 6ncii veriler karisik bir tablo cizdi. Yilliklandiriimis yeni konut satislari bir
onceki aya gore %3,1 dusus beklentilerinin aksine %1,1 artis kaydetti. Ancak Ocak ayi verileri kayda deger 6lglide asagl yonde revize
edildi. Chicago Fed aktivite endeksi Ocak ayindaki 0,23’ten Subat’ta -0,19’a distli. 18 Mart haftasinda issizlik maasi basvurular 191
bin kisi ile beklentilerin hafif altinda kaldi. Kansas Fed imalat sanayi aktivite endeksi ise Mart ayinda 0,0 seviyesinde yatay kalarak

tahminlerden daha direngli bir goériiniim ortaya koydu.

Euro Bolgesi’nde tiiketici giiven endeksi Mart’ta 6n hesaplamalara gore beklentilerden zayif geldi. Subat ayinda -19,1 olan tiiketici

glven endeksi Mart’ta -18,2’ye toparlanacagi tahminlerinin aksine -19,2 degerini aldi.

Japonya’da Subat ayi tiiketici enflasyonu beklentiler dahilinde gerilerken, Mart ayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 6n
sonuglan hafif toparlandi. Ocak ayinda %4,3 olan yillik tiketici enflasyonu Subat’ta %3,3’e geriledi. Ayni donemde gekirdek tuketici
enflasyonu %4,2’den %3,1’e dugstii. Subat ayinda 47,7 olan imalat sanayi PMI 48,6’ya ylkselirken, hizmet sektori PMI 54,0’dan
54,2’ye ¢iktr. Boylece bilesik PMI 51,1’den 51,9’a yiikseldi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) para politika faizini %8,50’de sabit tuttu. Karar metninde kiresel finansal piyasalardaki
gelismelere dikkat cekerken, yurtici gorinime iliskin degerlendirmelerinde 6nemli bir degisiklik yapmadi. Finansal kosullarin
destekleyici olmasinin deprem sonrasinda daha da 6nemli hale geldigini belirtirken, para politikasi durusunun fiyat istikrari ve finansal
istikrari koruyarak deprem sonrasi gerekli toparlanmayi desteklemek igin yeterli oldugu gorisiiniin altini gizdi. Karar metninde TCMB
kiresel buylimeye dair degerlendirmelerini degistirmezken, finansal piyasalarda yasanan gelismelere ve yansimalarina degindi. Yurtigi
makroekonomik dinamiklere iliskin degerlendirmelerini neredeyse aynen korudu. Depremin enflasyona etkisi konusunda

temkinliligini sirdiren TCMB finansal kosullarin destekleyici olmasinin 6nemine vurgusunu artirdi.

TUIK 2022 yil isgiicii istatistiklerini yayinladi. Buna gére, 2021 yilinda %12,0 olan issizlik orani 2022’de %10,4’e geriledi. Issizlik orani
erkeklerde %10,7’den %8,9’a gerilerken, kadinlarda issizlik orani %14,7'den %13,4’e disti. isgiiciine katilm orani %51,4’ten %53,1’e

yukselirken, istihdam orani %45,2’den %47,5’e ¢ikti.

Mart’ta tiiketici gliveninde diisiis yasandi. Subat ayinda 82,5 olan tiketici gliven endeksi Mart’ta 80,1 seviyesine geriledi. Endeksin
kirlhmlarina bakildiginda, mevcut duruma iliskin endeks disindaki alt endekslerde diisiis yasandi. TUIK deprem bélgesindeki 7 ilde

anketin uygulanamadigini agikladi.

17 Mart haftasinda TCMB rezervlerinde bes hafta sonra tekrar yiikselis oldu. 17 Mart’ta biten haftada TCMB altin rezervleri haftalk
bazda 2,6 milyar dolar artarken, doviz rezervleri 4,2 milyar dolar yikseldi. Boylece briit rezervler 6,8 milyar dolar artigla 126,9 milyar

dolara gikarken, net rezervler de 1,3 milyar dolar yiikselisle 20,0 milyar dolar oldu.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 17 Mart haftasinda da geriledi. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis verilerine
gore, yurtdisi yerlesikler 17 Mart’ta biten haftada 210,8 milyon dolar karsiligi Tiirk hisse senedi satarak art arda ikinci haftada hisse

senedi piyasasindan ¢ikis yaptilar. Gegen hafta devlet i¢ borglanma senetlerinde de portféylerini 26,0 milyon dolar azalttilar. Hafta
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genelinde ise yabancilar 6zel sektor tahvil ve bonosunda 10,3 milyon dolar alis yapsa da toplamda 226,5 milyon dolarhk Tirk finansal

varlik satisi yapmis oldular.

17 Mart’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari 2,6 milyar dolar azaldi. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindiriimis olarak 1,3 milyar dolar azalirken, tiizel kisiler YP mevduat parite
etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1,3 milyar dolar geriledi. 17 Mart 2023 itibariyle YP mevduat miktari, gegen yilin ayni donemine

gore %9,3 azalarak 220,5 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Almanya gelecek kis dogal gaz sikintisi cekmemek icin daha ¢ok tasarruf yapmayi diisiiniiyor. Almanya’da enerji piyasasini
dizenleyen Federal Ag Ajansi'nin (Bundesnetzagentur) Baskani Klaus Miiller enerji krizinin bitip bitmemesinin 6niimuzdeki kistaki
sogukluk derecesine bagli oldugunu soyledi. Gelecek kisin daha kritik oldugunu ifade eden Baskan Mdiller, dogal gaz sikintisi

yasamamak igin daha fazla tasarruf yapilmasi gerektigini belirtti.

Kiiresel ham gelik tiretimi yilhk bazda %1 geriledi. Diinya Celik Birligi (Worldsteel) tarafindan yayinlanan Subat ayina iliskin verilere
gore, kiiresel ham celik Gretimi yillik bazda %1 azaldi ve 142,4 milyon ton olarak kaydedildi. Cin’in Gretiminin %5,6 artarak 80,1 milyon

tona yukseldigi tahmin edilirken, Turkiye'nin ham gelik Gretimi yillik bazda %28,9 azalarak 2,1 milyon tona geriledi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



