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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde karisik bir seyir izledi. Euro
Bolgesi'nde oncii verilere gore tlketici gliven endeksi Mart ayinda beklentilerin altinda
kaldi ve -13,6'dan -14,5’e geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan yiikselisle %4,25’e
yukselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerilemeyle %2,77 seviyesine geldi.
Dolar endeksi %0,2 ylkselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada
%0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,8,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,1 diisis gorildi. Brent tipi ham
petrolin varil fiyatt %0,2 ylkselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %1,5
disus gerceklesti. Altinin ons fiyatt %0,7 geriledi ve Bitcoin %1,4 ylkselisle 85 bin 153

dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara olan talep Cuma giinii kirilgan bir seyir izledi. TCMB,
parasal aktarim mekanizmasini giglendirmek ve siki parasal durusu desteklemek
amaciyla 24 Mart 2025 Pazartesi gliniinden itibaren vadesi 91 gline kadar likidite
senetleri ihra¢ edilmesine karar verildigini duyurdu. TCMB Ocak ayi finansal kesim
disindaki firmalarin net déviz pozisyonu verilerini, TUIK de Mart ayi tiiketici gliven
endeksi rakamlarini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri Cuma
gliniini diistsle kapatti. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda

deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) diin
aksam yaptigl aciklamada, piyasalarda gergeklesen gelismeler dikkate alinarak Borsa
istanbul pay piyasalarinda aciga satis islemlerinin 25 Nisan tarihli seans sonuna kadar

yasaklandigini bildirdi. Buna ek olarak SPK, halka acik ortakliklarin pay geri alimlarinin
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi imalat PMI Mart 48,4 47,6
ABD imalat PMI Mart 52,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

kolaylastirilmasina ve kredili sermaye piyasasi islemlerinin devami siiresince 6z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina
karar verildigini duyurdu. Turkiye Bankalar Birligi’'nin (TBB) 23 Mart 2025 tarihli basin biiltenine gére TCMB yetkilileri ile
TBB Yénetim Kurulu Uyesi bankalarin temsilcileri piyasalardaki son gelismeleri degerlendirmek {izere teknik bir toplant
gerceklestirdi. Agiklamada, ilgili tim kurumlarin yakin isbirligiyle, istikrarin siirdiiriilmesi igin piyasa kurallari icinde her
tarla aracin etkin bir sekilde ve kararlilikla kullanilmaya devam edilecegi belirtildi. Basinda ¢ikan haberlere gore, hazine
garantili kefalet sistemi kapsamindaki kuruluslara ihracat ve yatirima kefalet yoluyla verilecek destek miktari 55 milyar lira
artirilarak 178,1 milyar liraya yukseltildi. Hazine garantili kefalet kapsamina katihm finans kuruluslari da dahil edildi. Kiiresel

tarafta bugtin gelismis Glkelerin Mart ay1 6ncil satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri takip edilecek.

Mart’ta tiiketici giiven endeksi yiikselisini stirdiirdii. Subat ayinda 82,1 olan genel endeks Mart’ta 85,9’a ¢ikti. Endeksin alt

kalemlerinde de genele yayilan bir artis goruldi.

TCMB finansal kesim digindaki firmalarin Ocak ayi net déviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna goére, bu firmalarin bir
onceki aya gore doviz cinsi varliklarinda 2,7 milyar dolar diists gergeklesirken, déviz cinsi yukamltliklerinde yaklasik 8,3
milyar dolar artig oldu. Boylece toplam doviz agik pozisyonu 137,0 milyar dolardan 148,0 milyar dolara yikseldi. Kisa vadeli

doviz fazla pozisyonu 19,3 milyar dolardan 12,1 milyar dolara geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sakarya Gaz Sahasi’ndaki Giretim 2028 yilinda 5 katina gikacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in
aciklamalarina gore gilincel olarak Sakarya Gaz Sahasi’ndaki tiretimle 3 milyon hanenin dogal gaz ihtiyacini karsilandigini,

2028 yilinda ise Turkiye’nin konutlarda kullandigi dogal gazin tamaminin buradan saglanacagini belirtti.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun Resmi Gazete’de yayimlanan kararina gére Gorevli Tedarik Sirketleri son kaynak

tedarik tarifesi tiiketicileri icin saglayacaklari elektrigin minimum %50’sini Elektrik Uretim A.S.’den satin alacak.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Kiiresel Enerji Goriinimi 2025” raporunu yayimladi. Rapora goére 2024 yilinda kiresel
enerji talebi artisi son on yil ortalamasini gegerek yillik %2,2 artis ile 650 exajul (EJ) oldu. Kiiresel enerji talebindeki bu artisi
%4,3'lik artis ile elektrik talebi artisi desteklerken, elektrik sektériindeki talep artisi kiiresel GSYH’lerdeki artisin (%3,2)
Gzerinde gergeklesti. Yillik rekor sicakliklarin, elektrifikasyonun ve dijitallesmenin etkili oldugu elektrik talebindeki bu
artisin %80’i yenilenebilir kaynaklardan ve nikleer enerji tarafindan karsilandi. Kiresel enerji talebindeki biiyimenin %
80’inden fazlasini ise gelismekte olan ekonomiler olusturdu. 2024 yilinda kiiresel petrol talebindeki artis belirgin sekilde
yavaslayarak petroliin toplam enerji talebindeki payi ilk kez %30’un altina diiserken, fosil yakitlar arasinda en gigli talep
artisi dogal gazda gorildi. Enerji kaynakli karbon emisyonlari ise 2024 yilinda yavaslayarak %0,8 olurken, enerji

yogunlugundaki iyilestirmeler yavaslamaya devam etti.
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



