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Finansal piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor

Haftanin son giiniinde kiiresel riskli varliklar dalgali bir seyir izledi. Cuma giinline negatif bir Giinliik Degisimler

baslangi¢ yapan risk istahi karisik gelen bilango verileri ve ayrisan bir tablo gizen ekonomik aktivite
verileriyle gliniin geri kalaninda dalgali bir gorinti ¢izdi. Gelismis Ulkeler Nisan ayi satin alma Dolar/TL BiST 100
yoneticileri endeksleri (PMI) agiklanirken, imalat ve hizmet sektorlerinde ayrismanin bu ay da genel BV Lk v 0

olarak devam ettigi gézlendi. ABD Finansal istikrar Gézetim Konseyi (FSOC) toplantisinda, finansal

TR2Y TR 10Y
risklerin daha iyi tespit edilmesi ve bunlara cevap verilebilmesi igin yeni kurallar 6nerilirken, ABD 1539 = 0bp 1017 = 0bp
Hazine Bakani Janet Yellen 2019'da yayinlanan mevcut kilavuzun yetersiz kaldigini belirtti. Bu

DXY MSCI Diinya
gelismeler 1siginda ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %3,57’ye ylkselirken, altinin ons fiyati !

1018 = 0,0% 2823 A 0,0%
%1,1 geriledi. Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 4 baz puan yukselisle %2,48’e ¢ikti. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,9 azaligla giinii tamamlarken, MSCI diinya geneli hisse Altin (ons, $) ABD 10Y
senedi endeksi yataya yakin kapandi. Dolar endeksinde kayda deger bir degisim gozlenmezken, 1983 ¥ 11k 35T A 3bp
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham Brent varl, § Karbon {ton, )
petrolln varil fiyati %0,7 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,2 dusus yasandi. 8,7 A 07% 897 ¥ 2%
Cuma giinii bayram tatili nedeniyle piyasalar kapali iken, haber akisi da sakin seyretti. Yurtii finansal veriler 20 Nisan 2023
. M ki laridr.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan enflasyon konusunu bu yil sonuna kadar kontrol altina almis, apanistaricir
onlimlzdeki yil tamamen ¢6zmis olacaklarini soylerken, iktidarda oldugu siirece faizlerin
diisecegini ifade etti.
Yeni haftaya kiiresel risk istahi karigik bir baslangi¢ yapti. Makroekonomik veri akisinin sakin
oldugu gilinde, piyasalar gegen haftadan kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Hafta sonu basina
verdigi demecte Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Belgika Merkez Bankasi Baskani Pierre
Wounsch Ucret artislarinda ve gekirdek enflasyonda diisiis baslayana kadar faiz artirimlarinin devam
edebilecegini soyledi. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda enflasyonda gerileme
ongordiklerini belirterek, bir sonraki toplanti éncesinde BolJ politikalarinda énemli bir degisiklik
Doviz Kurlarinda Giinliitk Harek MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast -0,1% . MSCI Tiirkiye 0,0%
Dolar Endeksi 1,0% MSCl Avrupa 03%
Dolar/Giiney Afrika Rand 0,4%
Euro/Dolar 5% MSCI Kuzey Amerika 0,1%
Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCI Diinya 0,0%
Dolar/Japon Yeni -0,1% MSCI GOU Avrupa 0,4%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,1%
X MSCI Latin Amerika -0,6%
JP Morgan GOU Endeksi -0,1%: .
Dolar/Meksika Pesosu -0,1% MSCl 60U 0,9%
Dolar/Rus Rublesi -0,4% MSCI Asya Pasifik -1,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Nisan 73,5%
Almanya ifo i iklimi Endeksi Nisan 9,0 933

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

olmayacaginin sinyallerini verdi. Buglin Almanya’da Nisan ayi is iklimi endeksi (Ifo) takip edilecek. Yurtiginde de imalat sanayi kapasite

kullanim oranlari ve reel kesim giiven endeksi agiklanacak.

Gelismis ekonomilerde satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Nisan ay1 oncii hesaplamalari karigik bir tablo ¢izdi. ABD ve Japonya’da
imalat sanayi PMI endeksleri toparlanirken, Almanya, ingiltere, Fransa ve Avustralya’da imalattaki zayiflamaya karsin hizmetlerde
toparlanma siirdii. Mart ayinda 49,2 olan ABD imalat sanayi PMI Nisan’da 50,4’e ylikselirken, hizmet sektori PMI 52,6’dan 53,7’ye
¢ikt. Japonya’da imalat sanayi PMI 49,2’den 49,5’e toparlanirken, hizmet sektérii PMI 55,0’dan 54,9’a hafif geriledi. Mart’ta 44,7 olan
Almanya imalat sanayi PMI Nisan’da 44,0’a inerken, hizmet sektéri PMI 53,9’dan 56,3’e hizlandi. Benzer sekilde Fransa’da imalat
sanayi PMI 47,3’ten 45,5’e gerilerken, hizmet sektérii PMI 52,7’den 53,8’e ¢ikti. Mart ayinda 47,9 olan ingiltere imalat sanayi PMI
Nisan’da 46,6’ya gerilerken, hizmet sektorii PMI 2 puan artisla 54,9’a ylkseldi. Avustralya’da imalat sanayi PMI aylik bazda 1 puan
disugle 48,1 olurken, hizmet sektorii PMI 4 puan artigla 52,6 ile bliylime bélgesine gecti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Elektrik liretimi amagh komirin ithalatinda glimriik vergisi uygulanmayacak. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani
Karar’na gore, 20 Nisan 2023 tarihinden 6nce glimriklere sunularak 6zet beyan verilmis olanlar da dahil; 6zet beyan verilen ve
elektrik tretiminde kullanilacak komirlin ithalatina iliskin giimrik beyannamesinin, 20 Nisan 2023 ginlinii takip eden giinden
itibaren en ge¢ 30 giin icinde tescil edilmesi halinde, 6zet beyan kapsami kémiirlere iliskin olarak ton basina 15 dolarlk ek mali

yukimliluk hikimleri uygulanmayacak.

Niikleer tesislerde kullanilacak ekipmanin tedariki izne tabi olmayacak. Resmi Gazete’de yayimlanan “Niikleer Tesisler i¢in Ekipman
Tedarik Siirecine ve imalatgilarin Onaylanmasina iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik”e gére, niikleer
tesislerde kullanilacak ekipmanin tedariki, tedarik siirecinde alinmasi gereken izinler, imalat bildirimi, imalat onayi, kurucunun tedarik
surecine iligkin sorumluluklari, tedarik siureglerinin denetimiyle ilgili bazi hikiimler ve bunlarla ilgili yaptinmlar hakkindaki butiin

huktmler yurarlakten kaldirildi.

Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'nda dijital déniisiim projeleri ile yesil doniisiim projeleri igin iki yeni destekleme programi
uygulanacak. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari’'na gore, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgina bagh Milli Teknoloji Genel
MudurlGga ve Stratejik Aragtirmalar ve Verimlilik Genel MudirlGgi sirasiyla Dijital Dontisim Destek Programi ve Yesil Donlisim
Destek Programi adlari altinda iki yeni destekleme programi uygulayacak. Dijital Donlsim Destek Programi, teknolojik Grlin ve
¢O6zUumlerin igletme sireglerine entegre edilerek maliyet azaltimi, verimlilik ve kalite artisi, ¢alisan ve misteri memnuniyeti gibi
sonuglar elde etmeyi amaglayan yatirimlari desteklerken, Yesil Dontsiim Destek Programi, dongtsel ekonomi yaklasimiyla uyumlu,
dogal kaynaklari koruyan, iklim ve strdarilebilirlik hedeflerine katki saglayan, kaynak verimli ve diisiik karbonlu Gretimi amaglayan

yatirimlari destekleyecek.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari projelerinin serbest piyasada satig haklari Gi¢ ay uzatildi. Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile
olaganisti hal kapsaminda, yarismasi yapilan ve bu Cumhurbaskanhgi Kararnamesinin ylrarlage girdigi tarih itibariyla devam eden

sozlesmeler kapsaminda Uretilen elektrigin serbest piyasada degerlendirilebilmesine iliskin 6ngoérilen sireler Ug ay siireyle uzatildi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 1,5 derece hedefinin tutmasini saglayacak
giivenilir bir yol haritasi icin 4 oneri sundu. Ulkelerin Ulusal Katki Be-
yan’larini tam ve zamanh olarak uygulamasi durumunda bile gezegenin
sanayi 6ncesi déneme gore ortalama 1,7 derece isinacagini tahmin eden
IEA, bu artisi Paris Anlasmasi hedefiyle uyumlu sekilde 1,5 dereceye gek-
meyi saglayabilecek dort dneriden olusan bir yol haritasi sundu. ilk 6neride
enerji sektorinde elektrigin karbonsuzlasmasini, enerji verimliligini artir-

may! ve elektrifikasyonun 6nemini hatirlatan IEA, yenilenebilir enerji kapa-

sitesinin 2030 itibariyla 2022’nin 3 katina gcikmasi gerektigini belirtti. Oneri-
ler arasinda ormansizlagsmayi azaltarak bu alanda 2030 yilina kadar net
sifira ulagsmak ve karbon dioksit disi seragazi emisyonlarini azaltmak da yer aliyor. Dérdiincii 6neride ise karbon yakalama ve depola-
ma ile karbonu doga temelli ortadan kaldirma yollarinin 6nemine isaret edilirken, bu yollarla karbonsuzlagmasi daha zor olan faaliyet-
lerden kalan salimlarin da noétrlenebilecegi hatirlatiliyor. IEA, hali hazirda bu faaliyetlerin 2030 yili itibariyla 0,3 gigaton seragazini
yakalayacagi/yutacagi éngoruleri yapildigini ancak 1,5 derece hedefine glivenilir sekilde ulasabilmek igin bu rakamin 1,2 gigaton ola-

rak gerceklesmesi gerektiginin altini giziyor.

Yesil doniisiimiin hizlanmasi icin karbon yakalama teknolojileri yerine yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanimi 6neriliyor. Sir-
diiriilebilir Ekonomi ve Finans Arastirmalari Dernegi (SEFiA) tarafindan yayimlanan “Karbon Yakalama Teknolojileri Gergekten iklim
Dostu Mu?” raporuna goére, karbon yakalama, kullanma ve depolama teknolojileri (CCUS) ile karbon yakalama ve depolama teknoloji-
leri (CCS) yakalanan karbondioksitin kullanimini degerlendirmek tizere bir ekonomik firsat olarak gortltirken, karbon yogun kaynaklar-
dan cikisi geciktirebiliyor. Bu teknolojiler bununla birlikte iklim krizi karsisinda karbondioksit salimini azaltmasi nedeniyle gevre dostu
bir ¢6zim olarak sunuluyor. Farkli aragtirma sonuglarina da yer veren ¢alisma, CCUS ve CCS teknolojilerinin yesil dontisimi geciktirdi-

gine, bunun yerine daha temiz ve ucuz yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelime isaret ediyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



