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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. Uluslararasi Para
Fonu (IMF) Kuresel Ekonomik Goriinim, Nisan 2025 raporunda tarifelerin yarattigi
belirsizliklerin etkisiyle kiiresel blylime tahminini asagl ¢ekti. ABD Bagkani Donald
Trump, Cin'e uyguladiklari %145'lik tarifenin yiiksek oldugunu ancak Cin'le bir
anlasmaya varana kadar bu tarifenin dustrilmeyecegini soyledi. Baskan Trump ayrica,
otomobil ve otomobil pargalarina yonelik glimriik vergilerinde degisiklik yapmayi
disinmedigini bildirdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde,
ABD’nin tarifeleriyle Cin’in ihracatlarini Avrupa’ya yoénlendirmesiyle birlikte bolgede
dezenflasyonist bir etki yaratabilecegini séyledi. Gelismis Ulkelerin Nisan ay1 6ncil satin
alma yoneticileri endeksi (PMI) rakamlari yayimlanirken, veriler aktiviteye dair karisik
sinyaller verdi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,39’da yatay seyrederken, Almanya 10 yillik
tahvil faizi 6 baz puan ylkselisle %2,50 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,9 yikselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %2,1, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde de %1,4 yikselis goruldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda
%2,0, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %0,2 disis kaydedildi. Altinin ons
fiyat1 %2,8 geriledi ve Bitcoin %2,8 yiikselisle 93 bin 681 dolardan kapandi.

Yurticinde piyasalar diin resmi tatil nedeniyle kapaliydi. Sali glinii agiklanan verilere

gore Nisan ayinda tiiketici gliven endeksinde gerileme gorild.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Hazine ve Maliye Bakanhgi, Hazine
ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in ABD Hazine Bakani Scott Bessent ile goriistiguni

duyurdu. Goérismede yatirirm ve ticaret, ulastirma ve enerji alanlarindaki isbirligi
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

firsatlarina deginildigi, savunma sanayii alaninda isbirliginin gelistiriimesini teminen mevcut kisitlamalarin kaldiriimasinin
oneminin vurgulandigi ifade edildi. Basinda ¢ikan haberlere gére, TCMB Bagkani Fatih Karahan ABD'de yaptigl sunumda
dezenflasyon devam etse de risklerin canli kaldigini ve yeniden dolarizasyon riskinin kararl siki para politikasi ile
onlendigini ifade etti. TCMB ve Kazakistan Cumhuriyeti Merkez Bankasi, Tlrk lirasi-Kazakistan tengesi ikili para takasi
(swap) anlasmasi imzalandi. Kiiresel tarafta bugiin ABD Mart ayi ikinci el konut satis rakamlari ile Almanya Nisan ayi Ifo is
iklimi gliven endeksi verileri takip edilecek. Yurticinde ise bugiin Nisan ay1 imalat sanayi kapasite kullanim orant ile sektérel

gliven endeksi verileri yayimlanacak.

IMF Kiresel Ekonomik Goriiniim, Nisan 2025 raporunu yayimladi. Raporda IMF'nin kiresel biyime tahminlerini,
tarifelerin yarattigi belirsizliklerin etkisiyle, Ocak 2025 giincellemesine gore asagl cektigi gorildi. Kiresel biyime
tahminini 2025 yili igin %3,3’ten %2,8’e, 2026 yili igin de %3,3’ten %3,0’a ¢ekti. Artan ticaret gerilimlerinde 6ne ¢ikan ABD,
Cin, Meksika ve Kanada gibi Ulkelerde asagi yonla revizyonlar daha yiksek kaydedilirken, Euro Bolgesinde revizyonlarin
daha sinirli kaldigi gorilda. 2025 yili igin ABD bliyiime tahmini %2,9’dan %1,8’e cekilirken, Cin bliyime tahmini de %
4,6’dan %4,0’a indirildi. Euro Bolgesi icin asagl yonli blylime gilincellemeleri 0,2 yiizde puan ile sinirli kaldi ve 2025 ve 2026
yillari icin sirasiyla %0,8 ve %1,2 bliyime tahmin edildi. Kiiresel manset enflasyonda gerilemenin Ocak glincellemesine
kiyasla daha yavas olacagi ongorilirken, gelismis llkelerde yukari yonli, gelismekte olan ekonomilerde ise hafif asagi
yonlii revizyona gidildigi gozlendi. Raporda IMF, Turkiye i¢in blilyiime tahminini 2025 yilinda %2,6’dan %2,7’ye yikseltirken,
2026 yili igcin %3,2’de sabit tuttu. Yil genelinde ortalama tiiketici enflasyonun 2025’te %35,9 olacagini tahmin ederken,

2026’da %22,8’e gerileyecegi beklentisine yer verdi.

Gelismis lilkelerin Nisan ay1 6dncii PMI verileri aktiviteye dair karisik sinyaller verdi. Euro Bolgesi’'nde imalat PMI Nisan’da
48,6’dan 48,7’ye sinirli yiikselirken, hizmet PMI 51,0’dan 49,7’ye gerileyerek daralma bélgesine gegti. ingiltere’de hem
imalat hem de hizmet PMI'da dists goruliirken, bilesik PMI Nisan ayinda 51,5'ten 48,2’ye gerileyerek daralma bélgesine
indi. ABD’de imalat PMI beklentileri asarak 50,2’den 50,7’ye yilkselse de, hizmet PMI 54,4’ten 51,4’e geriledi.

Tiiketici giiven endeksi Nisan ayinda geriledi. Nisan ayinda endeks 85,9’dan 83,9’a indi. Endeksin alt kirilimlarinda da

genele yayilan bir diislis gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Emlak Konut GYO, pay geri alim programi baglath. Program icin 36 ay siire belirlenirken, geri alinabilecek azami pay

miktari ¢ikarilmis sermayenin %10’na tekabil eden 380 milyon adet pay olarak agiklandi.

TUiK, 2024 yilinin 4. ¢eyregine ait hanehalki yurtigi turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gore, ilgili ddnemde yurticinde
ikamet eden 9,53 milyon kisi seyahate ¢ikti. Veriler, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore seyahat sayisinin %0,4 azalarak
11,47 milyona, geceleme sayisinin %1,2 azalarak 76,58 milyona indigini gosterdi. Yurtigindeki seyahatlerde yapilan toplam

seyahat harcamalari yillik bazda %44,4 artarak 66 milyar TL oldu.
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Kiiresel Riizgar Enerji Konseyi (GWEC) 2025 Kiiresel Riizgar Rapo-
ru’nu yayimladi. Rapora gore 2024 yilinda 109 gigavat (GW) kara
rlizgar enerijisi, 8 GW acik deniz riizgar enerjisi olmak lGzere toplam
117 GW kapasite eklemesi yapildi. Bu artis ile kiresel riizgar eneriji
kapasitesi 1.136 GW’a ulasti. GWEC, 2024 yilinda kapasite artigla-
rinda Cin’in 6ne giktigini belirtirken, Cin’i ABD, Almanya, Hindistan

ve Brezilya takip ediyor. Rapor 2030 yilina kadar riizgar enerji kapa- ®

site artisinda yillik bilesik bliiyiime oraninin ortalama %8,8 olacagini
ve bu artis orani ile 981 GW yeni riizgar kapasitesi eklenecegini 6n-
goriyor. GWEC kapasite artislarinin 6nemine dikkat ¢ekerken, dogru politika ¢ergevesi ve yatirimci risklerinin azaltiima-

siyla kurumlarin daha da hizlanabilecegini vurguluyor.

Cin Halk Cumhuriyeti Bagkani Si Cinping ulkenin daha siki iklim hedefleri benimseyecegini acikladi. Emisyonlarda lider
konumda olan (ilke 2023'te emisyonlarin %30'undan sorumluydu. Carsamba glinl Brezilya ve Birlesmis Milletler énciili-
glnde gerceklesen, ABD'nin katihm saglamadigi gériismede Si Cinping 2035 igin tiim sektorleri ve tim sera gazlarini kap-
sayacak yeni emisyon azaltim hedefleri belirleyeceklerini duyurdu. Paris Anlasmasi'nin 195 imzacisindan heniiz yalnizca
19'u ulusal katki beyani glincellemesinde bulundu. Kalan giincellemelerin Eylil ayinda gergeklesecek COP 30 éncesi ta-

mamlanacagil tahmin ediliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



