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Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giininii karisik bir seyirle tamamladi. 24-May KTB, Sinir girisleri, Nisan
25-May TCMB, imalat Sanayi KKO, Mayis
TCMB, Reel kesim gliven endeksi, Mayis

Satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Mayis ayi 6ncl sonuglari tilke bazh fark-

I performanslarda da olsa kiiresel ekonomideki toparlanmanin siirdiigiin teyit TUIK, Sektorel giiven endeksleri, Mayis
Almanya, GSYH buylimesi, 121
ederken, riskli varliklarda ayrisan performanslar gézlendi. ABD’de hisse senetle- ABD, Yeni konut satislari, Nisan

27-May ABD, GSYH bliyimesi, 1¢21

28-May TUIK, Dis ticaret, Nisan

salari ylkselisle kapandi. Gelismekte olan ekonomilerde sinirli yukselisler gozle- TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Mayis
TCMB, Finansal istikrar Raporu 2021-I
S&P Tirkiye degerlendirmesi

faizi %1,63’te sabit kalirken, dolar hem gelismis diger hem de gelismekte olan ABD, PCE fiyat endeksi, Nisan

ri piyasalari teknoloji sirketleri dnciligiinde zayif bir seyir izlerken, Avrupa bor-

nirken, MSCI diinya endeksi Cuma giiniinii yatay tamamladi. ABD 10 yillik tahvil

ekonomilerin para birimleri karsisinda giiglendi. Altin ve ham petrol fiyatlar

haftayi ytkselisle sonlandirdi.

. Hisse Senetleri Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére
Yurtigi finansal varlklar kiiresel egilimlerle uyumlu hareket etti. Mayis ayi ti- Degisim Degisim Degisim
L . o o . X X BiST-100 1,450 0.1% 5.4% -1.7%
ketici giiven endeksindeki duslise karsin, TCMB verileri bayram &ncesindeki BiST-30 1,519 0.2% 6.1% 7.0%
kisa haftada yabancilarin Tiirk finansal varliklara ilgisindeki toparlanmanin siir- XUSIN 2,675 0.4% 4.9% 14.8%
XBANK 1,197 -0.9% 9.5% -23.9%

diiglin teyit etti. Borsa istanbul 100 ve 30 endekslerinde sinirh yiikselisler ya-

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
sanirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,3 deger kaybetti. Degisim Degisim Degisim
. . . o e . o . Dolar/TL 8.4066 0.4% 0.4% 13.1%
Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri hafif gerilese de TL cinsi uzun vadeli Furo/TL 102526 01% 12% 129%
faizler hafif yikseldi. Sepet Kur* 9.3296 0.3% 0.8% 13.0%
Euro/Dolar 1.2179 -0.4% 0.7% -0.3%
A~ . . . . Dolar/JPY 108.94 0.2% 1.0% 5.5%
Yeni gline kiresel piyasalar kirilgan bir baslangi¢c yapt. Bu sabah Asya’da veri XY 29,8080 0.2% 0.9% 01%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

akigi sakinken, giiniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asila-

ma ile ilgili haberler takip edilecek. Yurtiginde Hazine 4 yil vadeli sabit kupon

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

6demeli ve 5 yil vadeli TLREF’e endeksli 3 ayda bir kupon 6demeli tahvil ihragla- TR -2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.20% 18.20%
ri yapacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve eko- TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.24% 18.21%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.56% 6.58%
nomi digi gelismelere y6nelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriliyor. ABD - 10 yillik tahvil 1.63% 1.63%
ABD’de Nisan ayi ikinci el konut satislarindaki zayif sonuglara kargin Markit
de Nisan ay el konut satislanndaki zayif sonuglara kary a TSKB Eurobondlari Kupon LV Getiri
PMI Mayis ayi oncii sonuglari giiglii geldi. Nisan’da ikinci el konut satiglari bir
16 Ocak 2023 5.500% 102.50 3.91%
dnceki aya gére %2,0 artis tahminlerinin aksine %2,7 azaldi. Oncii hesaplanan 23 Ocak 2025 6.000% 101.75 5.46%

verilere gore, Markit imalat sanayi PMI Nisan’daki 60,5’ten Mayis'ta 60,2’ye

. .. O . - . . -~ , Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére
inecegi beklentilerinin aksine 61,5’e yikselirken, hizmet sektorii PMI 64,7’den y
Degisim Degisim Degisim

70,1’e ¢ikt. Boylece bilesik PMI 63,5’ten 68,1’e yikseldi. Altin (Dolar/ons) 1880.3 0.2% 5.8% -0.9%
Reuters/Jefferies CRB* 2135 0.4% 2.5% 19.7%

Euro Bolgesi’'nde PMI Mayis ayi 6ncii sonuglar iilke bazinda farkh hizlarda da Brent (Dolar/varil) 66.4 2.0% 2.0% 28.3%

olsa aktivitedeki hizlanmanin siirdiigiine isaret etti. Bolge genelinde imalat Dogalgaz (TL/stdm3) 29 -0.6% 115% 14.5%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

sanayi PMI Nisan’daki 62,9°dan Mayis'ta 62,8’e inerken, hizmet sektorii PMI
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Piyasalarda Bugiin

50,5’ten 55,1’e yiikseldi. Boylece bilesik PMI 53,8’den 56,9’a ¢ikti. Almanya’daki sonuglar bolge geneliyle uyumlu olarak imalat sanayi PMI
66,2’den 64,0’a inerek yavaslama ve hizmet PMI 49,9’dan 52,8’e gikarak hizlanma gosterdi. Fransa’da ise imalat sanayi PMI 58,9’dan 59,2’ye,
hizmet sektérii PMI 50,3’ten 56,6’ya yikselerek genele yayilan hizlanmaya isaret ettiler. Bununla birlikte, Euro Bolgesi nde tiiketici gliven en-

deksi 6ncili hesaplamalara gore Nisan’daki -8,1’den Mayis’ta -6,8 olan tahminleri asarak -5,1’e yiikseldi.

Mayis’ta tiiketici giiveninde zayiflama devam etti. Nisan’da 80,2 olan mevsimsellikten arindiriimig tiiketici gliven endeksi Mayis ayinda
77,3’e indi. Genel endeksi olusturan bilesenlerde yaygin bir zayiflama gozlenirken, gelecek 12 ayda dayanikh tiiketim mallarina harcama yap-

ma dislincesine yonelik alt endeksteki gerileme gorece sinirh kaldi.

Mayis ayinin ikinci haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklara olan ilgisindeki toparlanma siirdii. TCMB'nin fiyat ve kur etkisinden arin-
dirllmig verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 12 Mayis’ta biten kisa haftada 51,7 milyon dolar tutarinda hisse senedi, 91,0 milyon dolar repo is-
lemleri hari¢ devlet i¢ borglanma senedi (DIBS) aldilar. Ozel sektdr tahvil ve bonosunda 2,1 milyon dolarlik alim yapan yabancilar hafta gene-
linde nette 144,8 milyon dolar alim yaptilar. Bu sonuglarla yabancilar nette yil basindan bu yana 1 milyar 69,0 milyon dolar satim yapmis oldu-

lar.

Borg yapilandirmasini igeren yeni kanun teklifi TBMM'ye sunuldu. AKP milletvekilleri, matrah ve vergi artirrminin yeniden dizenlenmesi ile
borg yapilandirmasini da igeren kanun teklifini TBMM Baskanhgina sundu. Teklifle karsiliksiz ¢ek, protesto edilmis senet, kredi karti ve diger
kredi borglarini zamaninda 6deyemeyen kisilerin yukimliluklerini yerine getirmeleri halinde gegmis 6deme performanslarina iliskin olumsuz

kayitlarin dikkate alinmamasi yéniinde de diizenleme 6ngorildi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Yapi Kredi Bankasi, 367 giin vadeli 351 milyon dolari ve 501 milyon euro tutarinda iki ayri dilimden olusan yaklasik toplam 962 milyon do-
larlik sendikasyon kredisi anlagsmasi imzaladi. Dis ticaretin finansmani amaciyla kullanilacak olan kredinin toplam maliyeti dolar ve euro ki-

simlar igin sirasiyla Libor + %2,50 ve Euribor + %2,25 olarak gergeklesti.

Vestel, Gliney Kore merkezli Posco International Corporation ile Tiirkiye dahil 49 iilke icin Daewoo markasini kapsayan marka lisans anlag-
masi imzaladi. Anlasma Daewoo markasi lisansi altinda televizyon ve beyaz egya uriinlerinin gelistiriimesi, Gretimi, satigi, pazarlamasi ve dagi-

tilmasi konularini kapsiyor. 1 Temmuz’da hayata gececek anlasma 10 yil siire ile gegerli olacak.

Mart ayinda konut fiyatlarn %32 yiikseldi. TCMB tarafindan yayinlanan Mart ayi sonuglari ko-

Fiyat Kira Orani (Ocak 2010=100)
nut fiyatlarinda aylik bazda %2,4, yillik bazda ise %32,0 artis kaydedildigini ortaya koydu. Boyle- 1
ce, konut fiyatlari Mayis 2020 tarihinden bu yana her ay Ust Uste veri tarihinin rekor artis orani-
ni kaydetti. Ayni sekilde istanbul, Ankara ve izmir’de nominal yillik artig oranlari sirasiyla %28,9, .,
%30,3 ve %33,9 ile her ilin veri tarihinde rekor seviyede gercgeklesti. Reel konut fiyatlari Turkiye 10

genelinde %13,6 artarken, istanbul, Ankara ve izmir’de reel fiyat artii sirasiyla %11,2, %13,5 ve 1

ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

Tem 20
Oca 21

%15,6 oranlarinda kaydedildi. Tiirkiye ¢apinda 26 il grubunun hepsinde reel bazda konut fiyat

artigi gbzlenirken, 25’inde reel konut fiyat artisinin %5’in Gzerinde gerceklesmesi dikkat gekti.  Kevnak:TUIK TCM, TSK8 Ekonomik Arastrmalar Son Veri: Mar 21

Konut fiyatlarindaki artis egilimiyle hem Tirkiye geneli, hem de izmir ve Ankara illerinin fiyat-

Segcili Tarimsal Girdilerde Fiyat Endeksi

kira orani veri tarihinin rekor seviyesine yiikseldi. (yillk degisim, 3 aylik har. ort.)

e Tarim GFE

Giibre

e TOhUM

TUiK, Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Tarim-GFE) Mart ayi verilerini yayinladi. Tarim-GFE, aylik s
%1,3 yikselirken, yillik %21,0 artti. Alt gruplar itibariyle, bir dnceki yilin ayni ayina gére en fazla % A
artis %39,13 ile glbre ve toprak gelistiriciler grubunda gergeklesirken, ayni dénemde enerji ve

yaglar %13,7, tohum ve dikim materyali %4,8 ve hayvan yemi %23,8 yiikseldi. Glibre fiyatlarinin

3 aylik egilimde hizli yikselisinin tarimsal girdilerde yiikselise katkisi takip ediliyor. 328285328338 3282%%¢%3

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Biiyiikbas ve kiigiikbas hayvancilik isletmelerine y6nelik yatirimlarin desteklenmesine iliskin Cumhurbagkani Karari, Resmi Gazete'de ya-
yimlandi. Destek kapsaminda, yeni ahir ve agil yapimi, kapasite artirimi veya rehabilitasyonu, hayvan barinagi amagh ¢adir alimi ile makine

alet ve ekipman alimi olan yatinmlara %50 oraninda hibe verilecek.

Kiiltlir ve Turizm Bakan Yardimcisi Nadir Alpaslan, sektorde devam eden asilama ¢alismalarina iliskin agiklamalarda bulundu. Alpaslan, asi
tedarikine gore, tiim turizm galisanlarinin Haziran sonunda asilanmig olacagini belirterek, "Su an yaklasik 300 bin turizmcimiz asilandi. Turizm-
cilerin Ugte ikisinin asilandigini séyleyebiliriz." dedi. Alpaslan ayrica Rusya ile ugus trafiginin baglamasina yonelik ¢alismalarin devam ettigini,

Rus heyetinin en kisa zamanda Tirkiye'ye gelerek salgin 6nlemlerine iliskin yerinde tespit yapacagini belirtti.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) yapti§i en son aragtirmasinda, COVID-19 salginini her yerde biiyik ol¢lide kontrol altina almak igin gergekgi
hedeflere ulagmanin maliyetinin 50 milyar oldugunu hesapladi. 2021 yil sonuna kadar diinya nifusunun en az %40'ini, 2022 yilinin ilk yari-
sinda ise en az %60’inin asilama hedefi i¢in 35 milyar dolarin donér Ulkelerin hibelerinden, 15 milyar dolarin ise ¢ok tarafli kalkinma finansma-

ni kurulusglarinin destegiyle ulusal hiikiimetler tarafindan olusturulan bir pakete ihtiyag bulundugunu kaydetti.

Suzuki kiiresel yari iletken ¢ip tedarik sikintisi sebebiyle Japonya'daki fabrikalarinda iiretime Haziran ayinda gegici siire ara verecek. Kamu
yayincisi NHK'nin haberine gore, en fazla 9 gln sirecek aranin, firmanin hangi modellerini etkileyecegi belirtiimezken, yillik toplam Gretim

hedefini negatif etkileyecegi tahmin ediliyor.

Tiirkiye-Cin arasinda yerli iiretim MDF kapl levha yiikii tasiyan 6. ve 7. Cin ihracat blok trenleri bugiin hareket edecek. Asya-Avrupa arasin-
da en avantajli glizergahlardan birisi olarak 6n plana ¢ikmaya baslayan BTK Demir Yolu Hatti ve Orta Koridor ile Tirkiye-Cin arasinda orta va-
dede yilda karsilikli 1500 tren isletilmesi ve 60 bin TEU yik tasinmasi hedefleniyor. Tirkiye'de 1.876, Gircistan'da 220, Azerbaycan'da 430,
Hazar Denizi'nde 420, Kazakistan'da 3.200 ve Cin'de de 2.100 km yol kat ederek Cin'in Sian kentine ulasacak trenler, toplam 8.693 kilometre

yolu yaklasik 2 haftada tamamlayacak.

2021 ilk geyrekte, 6nceki ceyrege gore istihdam endeksi %2,3, calisilan saat endeksi ise %1,2 arth. istihdam endeksi sanayide %2,7, insaatta
%2,9, ticaret ve hizmetlerde ise %2 oraninda artarken; calisilan saat endeksi sanayide %3,5, insaatta %0,2 yikseldi, ticaret ve hizmetlerde ise

%0,1 dusis kaydetti.

ING Tiirkiye’nin gergeklestirdigi 2021 yili ilk ceyrege iliskin Tasarruf Egilimleri Arastirmasina gore tasarruf sahipligi orani %18,5 oldu. Haber-
tlrk’tn haberine gore tasarruf sahipleri icinde dlzenli tasarruf yapanlarin orani 8 yiizde puan artisla %72 ile son 5 yilin en yiiksek seviyesine

ulast. Tasarruflarin nasil degerlendirilecegine iligkin soruda katilimcilar %19 ile en ok emlak/gayrimenkul cevabini verdiler.

Kapasite mekanizmasinda yonetmelik degisikligi yapildi. Resmi Gazete’de yayimlanan degisiklige gore, santral yasi 13'ten buyiik ithal kay-
naklara dayal santraller de kapasite mekanizmasindan yararlanacak tesisler kapsamina alindi. Ancak, verimlilik orani %50'nin altinda kalan
ithal kaynaklara dayal santraller mekanizmadan faydalanamayacak. Mekanizmaya basvurulabilecek son tarihten 6nceki 12 aylik dénemde
agirlikh ortalama kapasite kullanim orani yerli kaynaklara dayal olanlarda %10'u altinda kalan tesislere ilgili donem igin 6deme yapilmayacak.
ithal kaynakla galisan tesislerde bu oran %15’in alti seklinde benimsendi. 2021 yili kapasite mekanizmasindan yararlanacaklarin 4 Haziran tari-

hi mesai bitimine kadar bagvurmalari gerekiyor.

ingiltere’de Emisyon Ticaret Sistemi (ETS) devreye giriyor. ingiltere’de ETS, daha énce Avrupa Birligi’'nin ETS sistemine dahil olan sirketler icin
ingiltere’nin AB’den ayriimasi nedeniyle kuruldu. ETS, tehlikeli veya belediye atiklarinin yakilmasina yénelik tesisler hari¢ toplam nominal isil

girdisi 20 megavat asan tesislerde yakitlarin yakilmasini igeren faaliyetleri kapsiyor.

Kiiresel ham celik Gretimi, Nisan'da 169,5 milyon tona yiikseldi. Diinya Celik Birligi (Worldsteel) verilerine gore, kiiresel ham celik Gretimi,
Nisan'da 2020'nin ayni dénemine kiyasla %23,3 artarak 169,5 milyon tona ulasti. Tlrkiye'nin ham gelik Gretimi ise, Nisan'da gegen yilin ayni

ayina gore %46,6 artisla 3,3 milyon tona ylkseldi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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