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Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiresel riskli varhklar diin borg tavani konusundaki gériismelerin duraklamasiyla zayif bir seyir Giinliik Degisimler

izledi. Gelismis Ulkelerde Mayis ayi satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) 6ncl verileri
aciklanirken, rakamlar ekonomik aktivitede ivme kaybina isaret etti. ABD’de Nisan ayinda yeni Dolar/TL BiST 100
konut satislari beklentilerin izerinde 683 bin seviyesinde gergeklesti. ingiltere Merkez Bankasi BE A 0Tk M A ok

(BoE) Baskani Andrew Bailey enflasyonun hala ¢ok yiksek oldugunun altini gizerken, soklara karsi

TR2Y TR 10Y
gercek zamanli olarak politika yapmak zorunda olduklarini soyledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 859 W -18hp 910 A  10bp
Uyesi ve Almanya Merkez Bankasi Baskani Joachim Nagel para politikasinda sikilagmanin heniz

. el o L . DXY MSCI Diinya
sonuna gelinmedigini belirtti ve enflasyonu kontrol altina almak igin ilave faiz artislarinin
1035 A 0,3% 2817 ¥ -1,0%
gerektiginin altini gizdi. Glvenli liman arayisi ile ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan distsle %3,70’e
gerilerken, Almanya 10 yilhik tahvil faizi 1 baz puan yulkselerek %2,46 seviyesine geldi. MSCI Altin (ons, $) ABD 10Y
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi 1975 A 03k 30.%  -2bp
. e o v o M . S
endeksinde diists %1,0’1 buldu. Dolar endeksi %0,3 deger kazanirken, gelismekte olan ekonomilerin Brent var, §) Karbon (ton, €
para birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. Brent tipi ham petrolln varil fiyat1 %1,1 yikselse de 768 A 1,1% 855 ¥ -26%
Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,4 diisiis yasandi. Altinin ons fiyati ise %0,3 yukseldi.
Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. Makroekonomik haber ve
veri akisinin sakin oldugu giinde, Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,1 ve
%0,3 yiikseldi. Kisa vadeli tahvil faizleri gerilese de (lke risk primi hafif ylkseldi. TL, dolar ve euro
esit agirhkli sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.
Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle kinilgan bir seyir izliyor. Yeni Zelanda
Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan artisla %5,50'ye getirirken,
parasal sikilagsma déngusiiniin sonuna gelindigine yonelik mesajlar verdi. Gln icinde kiresel tarafta
Almanya Mayis ayi is alemi iklimi endeksi (Ifo) rakamlari izlenecek. Ayrica Fed son toplantisina ait
tutanaklari yayinlayacak. Yurtiginde ise Mayis ayi reel kesim giiveni ve kapasite kullanim orani
verileri takip edilecek.
Doviz Kurlaninda Giinliik Harel MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras I 0,1% MSCl Tiirkiye -
Dolar Endeksi 0% MSCI Latin Amerika 0,4%
Dolar/Meksika Pesosu 0,4% )
Dolar/Brezilya Reali 0,1% Mscrou U3
Dolar/Japon Yeni 0,0% MSCI Asya Pasifik -0,5%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,1% MSCI GOU Avrupa 0,6%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2%
. MSCI Avrupa -0,8%
JP Morgan GOU Endeksi -0,2%
Euro/Dolar -0,4% Ml Diinya 0%
Dolar/Rus Rublesi -0,4% MSCl Kuzey Amerika -1,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Mayis %75,4
Almanya ifo I iklimi Endeksi Mayis 93,0 93,6

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Gelismis ekonomilerde Mayis ayi 6ncii PMI verileri imalat ve hizmet ayrismasinin siirdiigiine isaret etse de genel olarak
beklentilerden zayif kaldilar. Nisan ayinda 50,2 olan ABD imalat sanayi PMI 48,5’e gerileyerek daralma bélgesine indi. Hizmet sektori
PMI ise 53,6’dan 55,1’e yiikseldi. Benzer sekilde, Almanya’da imalat sanayi PMI Nisan ayindaki 44,5'ten 42,9’a inerek daralmanin
derinlestigine isaret ederken, hizmet sektori PMI 56,0’dan 57,8’e yiikseldi. Fransa’da imalat sanayi PMI 45,6’dan 46,1’e yiikselirken,
hizmet sektdrii PMI 54,6’dan 52,8’e yavasladi. Ayni dénemde, ingiltere’de imalat sanayi PMI 47,8’den 46,9’a, hizmet sektdrii PMI
55,9’dan 55,1’e indi.

ingiltere’de enflasyon Nisan’da beklentilerin iizerinde gergeklesti. ingiltere’de Nisan ayinda enflasyon aylik bazda %0,8 olan
tahminlerin lizerinde %1,2 seviyesinde gercgeklesti. Boylece yillik enflasyon orani Mart’taki %10,1’den %8,7’ye geriledi. Nisan ayi
cekirdek enflasyon rakami da aylik bazda %0,7 olan beklentiyi asarak %1,3 oldu. Yillik bazda ¢ekirdek enflasyon %6,2’den %6,8’e
yukseldi.

Diinya Bankasi kiiresel gida giivencesine dair giincel degerlendirme notu-
nu paylasti. Rapora gore Ocak-Nisan doneminde gida enflasyonu kiresel
olarak ylksek seyretti. Dustk gelir grubu ulkelerinin %64,7'sinde gida
enflasyonu %5'ten yiksek. Ayni sekilde gida enflasyonu %5’ten yiiksek
tlkelerin orani, alt-orta gelir grubu ulkeleri igin %81,4, Ust-orta gelir grubu
Ulkeleri icin %84 ve Ust gelir grubu llkeleri iginse %78,6 olarak gergeklesti.
Raporda one gikarilan risk faktorlerinden biri yilin ilerleyen aylarinda ger-

ceklesmesi beklenen El Nifio. Gergeklesmesi durumunda dinya ¢apinda

ekilebilir alanin %25'ini etki altina almasi ve ortalama Ustu yagis ve kurakli-
ga sebep olmasi 6ngoriliyor. Bu kiresel soya fasulyesi rekoltesini artirabi-

lecekken, misir, piring ve bugday rekoltesini azaltabilir.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kiiresel ham gelik liretimi Nisan ayinda geriledi. Dinya Celik Birligi (Worldsteel) tarafindan agiklanan verilere gore, kiiresel ham celik
Uretimi, Nisan ayinda yillik bazda %2,4 gerileyerek 161,4 milyon tona diistl. S6z konusu donemde diinyanin en blyik gelik Ureticisi
Cin'in Uretiminin %1,5 azalisla 92,6 milyon tona geriledigi tahmin edildi. Verilere gore, Turkiye'nin ham celik Gretimi, Nisan ayinda
gecen yilin ayni donemine gore %20,6 azalarak 2,7 milyon tona geriledi. Diinya Celik Birligi, kiiresel gelik talebinin, bu yil tiiketimde

ongorilen %2,3'lik ylkselisin ardindan 2024'te %1,7 artmasini bekliyor.
Yapi Ruhsati ve Yapi Kullanma izin Belgesi

. . konut dai , yilliklandiril
Mart 2023'te yapi ruhsati verilen daire sayisi 12 ayhk toplamda Mart  1.600.000 ey R A

1.400.000
2022'ye kiyasla %2,2 artarak 692 bin seviyesinde geldi. Yapi kullanim ;5000
1.000.000

izni verilen daire sayisi ise yillik %1,6 azalarak 610 bin seviyesinde
800.000

gerceklesti. Konut sayilari bazinda verilen yapi ruhsat ve kullanim 600.000
400.000
izinlerinin Mart 2023 itibariyla son 3 yilin ortalamasi etrafinda hareket 200,000 el S
ettigi gorillyor. YuzolgimU bazinda ofis ve depo yapi ruhsat ve kullanim O e h e m e e 6 e w e o e e
S § 8§ 8§ 8 8 8 &8 8 8 8 8 & § 8§
izinleri ise glgll artiglarini sirdiriayor.
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar Son Veri: Mar 23

Akkuyu Niikleer Giig¢ Santrali’nin iiretmeyi planladigi elektrik yillik 7 milyar metrekiip dogal gaz ihtiyacini azaltiyor. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Fatih D6nmez yaptigi agiklamada, diinyanin en biylk niikleer santiyesi olan Akkuyu Nikleer Glg Santrali’nin 2028
yilinda tam kapasitede devreye girdiginde Tirkiye’nin elektrik ihtiyacinin %10’unu karsilayacagini belirtirken, bu miktarin yilhk 7
milyar metrekiip dogal gaz ihtiyacini azaltacagini ifade etti. Karadeniz’de hem dogal gaz hem de petrol arama ¢alismalarinin devam

ettigini ilave eden Bakan Donmez, Orta Karadeniz’de dogal gaz ve Dogu Karadeniz’de petrol emarelerinin oldugunu séyledi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



