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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin zayif bir seyir izledi. ABD’de Mayis ay1 6ncu Giinliik Degisimler
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indirimlerinin beklenenden gec gelebilecegini sdyledi. Diger gelismis llkelerin Mayis
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Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi din diisiis egilimindeydi. TCMB
politika faizini beklentiler dogrultusunda sabit tutarken, zorunlu karsilik (ZK) ve
yabanci para (YP) kredi artis hizina yénelik diizenlemelerde bulundu. TUIK Mayis ay!
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tutarinda 2 yil vadeli euro cinsi kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin
glinii sirasiyla %1,0 ve %1,1 disisle kapath. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériildii. Ote yandan TL,

dolar ve euro esit agirhkl sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Japonya’da Nisan ayi enflasyon verileri
yayimlandi. TCMB Fatih Karahan Arap Bankacilik Zirvesi’nde yaptigi konusmasinda manset enflasyonda Haziran itibariyla
ciddi bir gerileme beklediklerini ve TL mevduatlarda yiiksek bir artis gérdiklerini belirtti. Baskan Fatih Karahan ayrica
TU'nin reel olarak deger kazanmasini beklediklerini soylerken, sikilasma sirecine ragmen bankacilik sektoriiniin
karhhginin gicli kalacagini 6ne siirdii. Buglin kiresel tarafta ABD Nisan ayi dayanikli mal siparisi verileri agiklanacak.

Yurticinde ise TCMB Fatih Karahan Albaraka islami Finans Zirvesi’nde konusma gerceklestirecek.

ABD’de Nisan ayi konut satiglari beklentilerin altinda kalsa da diger aktivite verileri gliglii bir tablo ¢izdi. Nisan’da
yilliklandirilmis yeni konut satislari bir 6nceki ay seviyesine gére %4,7 ile beklentilerin 6tesinde diistli. Mart ayi verileri
de asagi yonde giincellendi. Ote yandan, &ncii hesaplamalara gére, imalat sanayi PMI Nisan’daki 50,0'dan Mayis’ta
50,9’a ylkselirken, hizmet sektorii PMI 51,3'ten 54,8’e ¢ikti. Bilesik PMI da beklentileri asarak 51,3’ten 54,4’e yikseldi.

18 Mayis’ta biten haftada issizlik maasi basvurulari 223 bin kisiden 215 bin kisiye gerileyerek tahminlerin altinda geldi.

Euro Bolgesi’nde 6ncii hesaplamalara gore Mayis ayi PMI hem imalatta artisa isaret ederken, hizmetler yatay kaldi.
Nisan’da 45,7 olan ve Mayis’ta 46,1’e yikselmesi beklenen imalat sanayi PMI 47,4’e ¢ikti. Ayni donemde hizmet sektori
PMI 53,3’te yatay kalirken, bilesik PMI 51,7’den 52,3’e yiikseldi. imalat sanayi hem Fransa hem Almanya’da
beklentilerden gli¢ll gelirken, Fransa hizmet sektoriiniin yeniden daralma bolgesine gegmesi bdlge genelini de sinirladi.

Bolge genelinde tiiketici gliven endeksi -14,7’den -14,3’e hafif toparlansa da beklentilerin altinda kald.

ingiltere’de Mayis ay1 PMI verileri imalat ve hizmet ayrismasina isaret ederken, Nisan ayi perakende satiglarda zayif
sonuglar ortaya ¢ikt. Nisan ayinda 49,1 olan imalat sanayi PMI 49,5'lik beklentileri asarak 51,3’e yiikseldi. Ote yandan,
hizmet sektori PMI 55,0’dan 52,9’a inerken, bilesik PMI 54,1’den 52,8’e geriledi. Nisan ayinda perakende satislar aylik
bazda %0,5 olan tahminlerin Otesinde %2,3 gerilerken, akaryakit hari¢ perakende satislarda disis yine beklentileri

asarak %2,0 olarak gergeklesti.

Japonya’da enflasyon Nisan ayinda yavaslamaya devam etti. Mart ayinda %2,7 olan genel tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
yillik enflasyonu %2,4 olan tahminlerin hafif iizerinde kalarak %2,5’e indi. islenmemis gida harig¢ cekirdek enflasyon ise

%2,6’dan beklentilerle uyumlu sekilde %2,2’ye geriledi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) genel beklentilerle uyumlu sekilde para politikasi faizini %50,00’da sabit tuttu.
Karar metninde TCMB, i¢ talepteki ivme kaybi ve enflasyonist riskler konusunda temkinli durusunu korudu. Yakin
doneme iliskin gostergelerin, yurtici talebin ilk ¢ceyrege kiyasla yavasladigina isaret ettigini 6éne sirdi. Tuketim mali
ithalatinin Nisan ayinda artarak cari islemler dengesindeki iyilesmeyi sinirladigini agiklamasina ekledi. Parasal
stkilastirmanin gecikmeli etkilerini g6z 6ninde bulundurarak politika faizini sabit tutan TCMB enflasyonda belirgin ve
kalict bozulma olmasi halinde sikilastirmaya gidebilecegini yineledi. TCMB ardindan yayimladigi basin duyurusuyla, TL
mevduat ve Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplarina uygulanan ZK oranlarini artirdi. KKM’nin TL'ye gegcisinde hedefi

korusa da yenileme dahil toplam hedefi %75’e dusiirdi. KKM igin tesis edilen ZK’ya 6denen faizin politika faizinin



TSKB

Glndem | 24 Mayis 2024

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

%40’ina indirilmesine karar verdi. Son olarak, YP kredilere aylik %2’lik biytime siniri getirilirken, asilan kisim kadar TL'nin

bir yil boyunca bloke olarak tesis edilmesine karar verdi.

Tiiketici giiven endeksi Mayis’ta hafif yiikselse de, alt kirlhimlarinda ayrisma gériildii. TUiK’in agikladigi rakamlara gére
endeks Nisan ayindaki 80,46 seviyesinden 80,51’e sinirli yikseldi. Endeksin alt kirilimlarinda ayrisan bir tablo ortaya
¢ikti. Mevcut donemde hanenin maddi durumu ile gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi alt
endeksleri sirasiyla %0,4 ve %0,2 yukselirken, gelecek 12 aylik donemde dayanikli tiiketim mallarina harcama yapma

diisiincesi ve gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum beklentisi alt endeksleri sirasiyla %0,3 ve %0,01 geriledi.

Mayis’in lgiincii haftasinda TCMB rezervlerinde artiglar siirdii. 17 Mayis haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,4 milyar dolar artarken, doviz rezervleri de yaklasik 4,3 milyar dolar yilkseldi. Boylece brit rezervler 139,1

milyar dolara ¢ikti. Ayrica, net rezervler 17 Mayis haftasinda 30,9 milyar dolardan 33,8 milyar dolara yikseldi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina pozitif ilgisi 17 Mayis haftasinda devam etti. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden

arindirilmis verilerine gore, yurtdisi yerlesikler
YabanallarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmig Haftahk Portfoy
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Tiirk Eximbank, uluslararasi piyasalardan kaynak temin etti. Banka, 1 yil vadeli, 559,7 milyon euro ve 120 milyon dolar

olmak lizere toplam 728 milyon dolar tutarinda strdurilebilirlik baglantili sendikasyon kredisi anlagmasi imzaladi.

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Ulusal Yapay Zeka Stratejisi Eylem Plani'nin giincellenmesi kararini
aldiklarini agikladi. Eylemlerin agirlikh olarak retken yapay zeka teknolojilerine odaklandigini, ve yapay zeka girisim
ekosistemini gelistirmeyi hedefledigini ifade eden Yilmaz, hayata gececek projelerin yapay zekayi tip, adalet, su, eneriji,

egitim ve afet yonetimi gibi farkh alanlarda kullanacagini belirtti.

2024 I. geyrekte belediyeler tarafindan yapi ruhsati verilen

Yapi Kullanma izinleri ile Yapi Ruhsatlar

bina sayisi bir 6nceki yilin ayni geyregine kiyasla %19,9, : (YizSlgdmd, milyon m2)

e—YapI Ruhsati

daire sayisi %35,5 ve yiizolcimii %33,4 arth. Gectigimiz

@Y ap1 Kullanim izin Belgesi

ceyrekte 62 milyon m” ile son alti yilin en yiiksek seviyesi
kaydedilen ytzolglimler, bu ¢eyrek 36 milyon m, seviyesine

geriledi. Yapi kullanma izin belgesi verilen bina sayisi yillik

%41,2, daire sayisi %38,5 ve yiizolcimi %45,3 artt.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



