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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda riskistahi diin karigik bir seyirizledi. Gelismis ekonomiler-
de satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Haziran 6ncii sonuglan ekonomik
toparlanmanin genel olarak devam ettigine isaret ederken, riskli varliklarda ay-
risma gozlendi. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) baz tyelerinin verdigi mesajlar
gorece sahin bir ton igerirken, belli bash tGlkelerde imalat sanayindeki hizlanma-
nin siirmesi ve ham petrol fiyatlanndaki yiikselis enflasyonist kaygilan canl tu-
tarak bazi finansal variklarda satis baskisina yol acti. Atlanta Fed Baskani Rap-
hael Bostic varlikalimlarinin 3-4 ay sonra baglayabilecegini ve ilk faizartirimina
iliskin 6ngorisini 2022 sonuna ¢ektigini sdyledi. Dallas Fed Baskani Robert
Kaplan Fed’in varlik alimlarini azaltma esigine insanlann disindiginden daha
erken ulasacagini tahmin ettigini dile getirdi. Ote yandan, Fed iiyesi Michelle
Bowman ABD’de ekonominin yeniden agilmasindan kaynaklanan tedarik zinciri
dengesizlikleri giderildiginde yukan yonlu fiyat baskisinin da azalacagi 6ngori-
slinU paylash. Boston Fed Baskani Eric S. Rosengren ise kalici enflasyon bekle-
medigini ve bu yil goriilen fiyat baskisinin gelecek yil terse dénebilecegini be-
lirtti. Diin Brent tipi ham petroliin varil fiyat1 %0,5 yikselerek 75,2’den kapanir-
ken, ABD 10 yillik tahvilinin faizi 2 baz puan artisla %1,49’a ¢ikti. Dolar diger
gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda giglenirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri bir miktar toparlandi. MSCI gelismekte olan ekono-
miler endeksindeki yukselise karsin MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi

gini hafif distsle tamamladi.

Yurtici finansal varliklarda kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi.
TCMB’nin diger Glke merkez bankalariyla yapabilecegi swap anlasmalari konu-
sunda farkli tlkelerin ismini 6ne ¢ikaran haberere karsin makroekonomik veri
glindemi sakindi. Bu ortamda Tirk finansal varliklarda ayrisan performanslar
gdzlendi. Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,5 ve %0,8 diisiisle
glinl tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger
kazandi. TL cinsi tahvil faizleri sert gerilerken, tilke risk primi ve dolar cinsi tahvil

faizlerinde de ilmh dustsler kaydedildi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Bu sabah ve-
ri ve haber akisi sinirliyken, riskli varliklar yonstz bir seyir izliyor. Ginin ilerle-
yen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek ola-

rak Avrupa Birligi (AB) Liderler Zirvesi’nden yansimalar, ingiltere Merkez Banka-
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. . Giinlik Aylik Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,402 -0.5% -1.7% -5.0%
BiST-30 1,512 -0.8% 0.2% -7.6%
XUSIN 2,477 -0.2% -5.8% 5.8%
XBANK 1,210 -0.6% 2.1% -22.4%
Sevi Giinliik Ayhik Yil Sonuna Gére
SR Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.6323 -0.1% 2.2% 16.2%
Euro/TL 10.3050 -0.2% 0.0% 13.4%
Sepet Kur* 9.4687 -0.2% 1.1% 14.8%
Euro/Dolar 1.1925 -0.1% -2.2% -2.4%
Dolar/JPY 110.94 0.3% 1.6% 7.5%
DXY 91.8020 0.1% 2.0% 2.1%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.40% 19.10%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.52% 17.79%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.36% 6.39%
ABD - 10 yillik tahvil 1.49% 1.47%

TSKB Eurobondlari Getiri

16 Ocak 2023 5.500% 103.00 3.50%

23 Ocak 2025 6.000% 102.25 5.30%

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1778.7 0.0% -6.2% -6.2%
Reuters/Jefferies CRB* 2209 0.7% 3.4% 24.7%
Brent (Dolar/varil) 75.2 0.5% 8.4% 45.2%
Dogalgaz (TL/stdm3) 33 2.3% 14.4% 31.3%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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si (BoE) para politikasi karari, Aimanya Haziran ayi isdiinyasi gliven endeksi (Ifo) ve ABD Mayis ayi dayanikli mal siparisleriile 2021 birinci gey-
rek nihai buylime verileri takip edilecek. Yurtiginde Haziran ay reel sektor gliven endeksi ve kapasite kullanim orani ile sektorel gliven en-
deksleri yayinlayacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belireyi-

ci olabilecegi dngoriiliiyor.

Markit PMI 6ncii sonuglan gelismis ekonomilerde Haziran’da genel olarak toparlanmanin siirdiigiinii ortaya koydu. ABD imalat sanayi PMI
Mayis ayindaki 62,1’den Haziran’da 61,5'e inecegi beklentilerine karsin 62,6’ya yiikselirken, Aimanya’da 64,4’ten 64,9’a yikselerek tahminle-
rin Gizerinde geldi. Ayni dénemde ingiltere imalat sanayi PMI 65,6’dan 64,2'ye yavaslarken, Fransa’da 59,4’ten 58,6’ya indi. Bir siiredir daha
hizli seyir izleyen ABD ve ingiltere hizmet sektéreri PMI’lar yavaslarken, Fransa ve Almanya’da hizmetlerdeki hizlanma siirdii. ABD hizmet PMI
Mayis ayindaki 70,4’ten Haziran’da 64,8 e inerken, ingiltere’de hizmet PMI 62,9’dan 61,7’ye geriledi. Ayni ddnemde Almanya hizmet PMI
52,8’den 58,1'e, Fransa’da hizmet PMI 56,6'dan 57,4’e yiikseldi.

ABD’de yeni konut satislari Mayis ayinda beklentilerin altinda kaldi. Mayis’ta yeni konut satislari yilliklandinlmis toplami 817 binden 870

bine yukselecegi tahminlerinin aksine %5,9 dislsle 769 bine dusta.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Anadolu Isuzu’nun Giircistan distribiitéri, Tiflis Belediyesi’nin toplu ulagim araci ihalesini kazandi. Bu kapsamda, Anadolu Isuzu distrib{itor

GTGroup LLCile 15,9 milyon euro tutarinda sézlesme imzaladi. Teslimatlann 2021 yili igerisinde tamamlanmasi planlaniyor.

SASA 2026 vadeli 200 milyon euro garantili paya doniistiiriilebilir tahvil ihracinin tamamlandigini duyurdu. 5 yil vadeli tahvilin faiz orani

%3,25 olurken kupon faizi 6demesi 30 Eylil 2021’den baglayarak 3 ayda bir gerceklestirilecek.

Aselsan, Savunma Sanayi Baskanlig ile yeni bir sézlesme imzaladi. Mobil Kule ve Mobil Algak irtifa Hava Trafik Radar Sistemi Projesi ile ilgili
yapilan sézlesmenin bedeli 52 milyon dolar ve 115 milyon TL olurken teslimatlann 2026-2027 yillarinda gergeklestirilmesi planlaniyor.

Beyaz Esya Satig Adedi Yillik Degisimi (6 ana Uriin)

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD), Mayis ayi verilerini agikladi. Buna gére
150% e YUrtiGi  emmihracat

gectigimiz ay beyaz esya 6 ana uriin grubunda yurtigi satiglar yillik bazda %11 arth ve 668 bin

100%

adet oldu. ihracat adeti %66 biylyerek 2,04 milyon adet olurken, Giretim adedi %60 yiikselerek %

2,55 milyona ulasti. Yilin ilk bes ayi baz alindiginda yurtigi satiglar, ihracat ve liretim sirasiyla .

%36, %51 ve %56 artis kaydetti.

Ar-Ge 250 Arastirmasi'nda savunma sanayi firmalari 6n plana gikti. Turkishtime tarafindan ger-  Kenak T0RKsesD, 7566 Ekonomik Arastirmalar

ceklestirilen Turkiye’nin En Cok Ar-Ge Harcamasi Yapan Sirketleri aragstirmasina gére, savunma sanayii firmalan ilk 50’ye giren firmalann
%60,7’sini olusturdu. 2020 yilinda en fazla Ar-Ge harcamasi yapan sirket, 3,4 milyar lira ile Aselsan oldu. Aselsan'i sirasiyla 2,6 milyar TL Ar-Ge
harcamasiyla TUSAS, 575,1 milyon TL ile Tofastakip etti. Deva Holding, %60,3 oraniyla Ar-Ge bélimiinde en yliksek kadin g¢alisan oranina sa-

hip firma olurken, listedeki ilk 250 firmanin ortalama Ar-Ge harcamasi yaklasik 64 milyon lira olarak hesaplandi.

Yenilenebilir enerji maliyetlerindeki diisiis siirecek. Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) tarafindan yayinlanan "Yenilenebilir Glg
Uretimi Maliyetleri 2020" raporuna gore, diinya genelinde isletmede olan 800 gigavat kapasiteli kémiir santrallerinin ayni kapasiteli riizgar ya
da glines projeleri ile yer degistirmesi durumunda sistem maliyetinin her yil 32 milyar dolar azalacagi tahmin ediliyor. Son 1 0 yilda seviyelen-
dirilmis enerji maliyetleri, sebeke 6lgeginde, glines enerjisi santralleri igin %85 azalirken, fotovoltaik teknolojisinin kull aniimadig glines enerji
sistemlerinde %68, karasal riizgar santrallerinde %56 ve deniz Ustl riizgar santrallerinde %48 geriledi. Rapora goére, glines ve riizgar projele-

rindeki disik maliyet egiliminin bolgesel farkliliklara ragmen stirecegi tahmin ediliyor.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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