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Kiiresel risk istahi yeniden toparlandi

Kiiresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinde dalgali bir seyir izledi. ABD Baskani Donald

Trump sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada, israil ile iran arasinda ateskes
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesi’nde biylime
gorinimine yonelik risklerin asagl yonliu oldugunu séyledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) DXY MSCI Diinya
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liyesi Michelle Bowman, enflasyon baskilarinin sinirli kalmasi halinde Fed'in Temmuz ayi
toplantisindan itibaren politika faizinin dislirmesini destekledigini ifade etti. ABD 10 Altin (ons, ) ABD 10Y
yilhk tahvil faizi 5 baz puan duslsle 4,32, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan 3= 0k L
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varil fiyat1 %7,2 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,8 artis kaydedildi. Bitcoin 4 Karbon (ton, €
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kapandi.
Yurticinde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. Makroekonomik
veri akisinin sinirl oldugu giinde Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri giinii
dusisle tamamladi. Uzun vadeli TL cinsi tahvil faizleri yikselirken, TL, dolar ve euro esit
agirhkli sepet kur karsisinda hafif deger kaybetti.
Yeni giinde kiiresel risk istahi jeopolitik gelismelerin etkisiyle yeniden toparlandi. Yeni
glnin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Buglin kiiresel tarafta Almanya
Dgviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras -0,1% I MSCI Tiirkiye _
ingiliz Sterlini/Dolar 0,6% MSCI GOU 1,1%
Euro/Dolar 0,5% .
) MSCI GOU Avrupa 0,6%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2%
Dolar/Japon Yeni 0,0% MSCl Dinya Q5
Dolar/Meksika Pesosu -0,2% MSCl Avrupa 0,5%
Dolar Endeksi -0,3% MSCl Kuzey Amerika -0,2%
Dolar/Brezilya Reali -0,3% MSCI Latin Amerika -0,5%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,8% MSCl Asya Pasifik 0,7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi imalat PMI Haziran 49,7 49,4
ABD imalat PMI Haziran 52
ABD ikinci El Konut Satislan (aylik degisim) Mayis -%0,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Haziran ayi is iklimi given endeksi verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Haziran ayi imalat sanayi kapasite kullanim oranlari

ile sektorel gliven endeksleri yayimlanacak.

Gelismis ulkelerin Haziran ayi 6ncii satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri yayimlandi. Almanya’da imalat PMI
48,3’ten 49,0’a, hizmet PMI da 47,1’den 49,4’e yikseldi. Euro Bolgesi’'nde imalat PMI Haziran ayinda 49,4’te sabit kalirken,
hizmet PMI 49,7'den 50,0’a ¢ikti. ABD’de imalat PMI 52,0’da yatay seyrederken, hizmet PMI 53,7’den 53,1’e yavasladi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Denizbank, 1,1 milyar dolar tutarinda sendikasyon kredisi sagladi. Surdirilebilir Finansman Cercevesi kapsaminda
saglanan kaynak ile KOBI'ler, kadin girisimciler ve karbon yogun sektérlerde faaliyet gdsteren sirketlerin diisiik karbonlu

ekonomiye gecisi desteklenecek.

Vakif Leasing Kiralama A.S., Bank of Bahrain and Kuwait B.S.C. den (BBK) finansman sagladi. Vakif Leasing tarafindan
yapilan agiklamaya gore, BBK ile imzalanan kredi anlasmasi 40 milyon euro tutarinda. Vakif Leasing, bu finansman ile orta

vadeli fonlama ihtiyacini karsilayacak.

Enka insaat, Irak'in Siileymaniye sehrindeki mevcut 500 MW kapasiteli basit ¢evrim santralinin 750 MW kombine ¢evrim
santraline donustiiriilmesine yonelik bir s6zlesme imzaladi. Proje kapsaminda so6zlesme bedeli 289 milyon dolar olurken,

santralin 30 Haziran 2028 tarihinde faaliyete ge¢mesi planlaniyor.

Kiiltiir ve Turizm Bakanlig1 verilerine gére, Tiirkiye Yabanci Turist Girisleri Géranimii
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ziyaretgi sayisi 52,47 milyon oldu.

Kaynak: Kultiir ve Turizm Bakanligi, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) “Bolgesel Enerji Gegis Goriiniimii: Avrupa Birligi (AB)” isimli raporunu
yayimladi. Rapora goére iklim degisikliginin etkilerini azaltmada 6nemli bir rol oynayan AB’nin enerji arz givenligini
yakindan takip etmesi gerekiyor. IRENA, AB'nin yenilenebilir enerji kapasitesinin 2021 yilina kiyasla 2030’a kadar tg katina,
2040’a kadar dort katina ve 2050’ye kadar bes katina ¢ikma potansiyeli oldugunu vurguluyor. Ajans, AB’nin hedeflerine
ulasabilmesi icin etkili enerji planlamasi ve uygulama koordinasyonuna olan ihtiyaca dikkat ¢ekiyor. Bununla birlikte
hedeflere yonelik yenilenebilir enerji teknolojisi yatirimlarinin da artmasi gerektigini vurguluyor. Raporda ayrica, 6zellikle
iklim olaylarinin olusturdugu risklerden elektrik sebekelerini koruma, esneklik ¢éziimlerini hizlandirma ve depolamada

rekabetci yenilikleri tesvik etme ihtiyaci 6ne gikarilyor.
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Bonn iklim Degisikligi Konferansi'nda delegelerin iklim finansmani
konusunda bir yol haritasi sunmasi bekleniyor. Gectigimiz hafta
baslayan konferansta, Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve
Sozlesmesi Yurlutme Sekreteri Simon Stiell, 2035'e kadar yillik 1,3
trilyon dolari harekete gecirmeye yonelik yol haritasinin yalniz bir
rapor degil, net adimlar iceren bir kilavuz olmasi gerektigini séyledi.

Brezilya'da gergeklesecek COP30'da nihai haline getirilecek olan yol ®

haritasi i¢cin miizakereler sirtiyor fakat tlkeler finansman kaynaklari
ve bicimi konusunda heniiz uzlasma saglayabilmis degil. Gelismekte

olan ulkeler finansmanin kamu bitgesinden gelmesi gerektigini savunuyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



