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Finansal piyasalarda risk istahi karigik seyrini siirdiiriiyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde karisik seyretti. Makroekonomik haber ve
veri akisinin sakin oldugu glinde piyasalar haftanin genelinde oldugu gibi ayrisan performanslar
sergilediler. ABD’de ikinci ceyrek bilango verileri izlenirken, Cin’de ekonomik destek paketi
beklentileri ile bu hafta gerceklesecek belli basli merkez bankalarinin faiz kararlari 6ncesi kiiresel
risk istahi sakin seyretti. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan gerilemeyle %3,84’e gelirken, Almanya
10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dlstsle %2,43 seviyesine indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksi %0,3 duserken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi yataya yakin seyretti.
Dolar endeksi %0,2 yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3
deger kaybetti. Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %1,8 artarken, Avrupa igin referans dogal gaz

fiyatinda da %3,5 artis yasandi. Altinin ons fiyat1 %0,5 geriledi.

Yurtiginde finansal varliklar Cuma giinii ayrisan performanslar gosterdiler. Makroekonomik haber

ve veri akisinin sakin oldugu Cuma giinii Borsa istanbul gdsterge 100 endeksi %0,1 yiikselirken,
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gosterge 30 endeksi %0,5 geriledi. Ulke risk primi hafif diiserken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri 1A &%
yukseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,9 deger kaybetti. Hazine ve Maliye
Bakanligl tarafindan kamu muhasebatinda 1 Temmuz'dan itibaren uygulanacak kanuni faiz ile
temerrit faiz oranlari yeniden tespit edildi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda karisik seyir hakim. Japonya’da Temmuz ayi 6ncli ekonomik
aktivite verileri acgiklandi. imalat sektérii satin alma yéneticileri endeksi (PMI) 49,8'den 49,4’e
gerileyerek daralma bolgesinde kalirken, hizmet PMI da 54,0’dan 53,9'a gerilese de genislemeyi
sirdirdi. Bugln kiresel tarafta gelismis tlkelerin Temmuz ayi 6ncii imalat ve hizmet PMI verileri
izlenecek. Yurtiginde ise makroekonomik veri akisi bugiin sakin.
Déviz Kurlaninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras _ 0,9% MSCI Tiirkiye _

Dolar/Japon Yeni 1,2% MSCI Latin Amerika 11%

Dolar/Meksika Pesosu 0,6% MSCl Kuzey Amerika

Dolar Endeksi 0,2%
MSCl Avrupa
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,2%
MSCI Diinya 0,0%
Euro/Dolar 0,0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,1% MSCI GOU Avrupa -0,2%
JP Morgan GOU Endeksi -0,3% MSCI GOU -0,3%
Dolar/Brezilya Reali -0,4% MSCI Asya Pasifik -1,7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi imalat PMI Temmuz 43,5 43,4
ABD imalat PMI Temmuz 46,4 46,3

Kaynak: Bloomberg, TUiIK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri
Argelik, 2. ¢eyrege dair finansal sonuglarini agikladi. Sirket bu geyrekte 683,1 milyon TL net kar elde etti. Piyasa medyan tahmini 759
milyon TL’ydi. Bir dnceki yilin ayni doneminde ise s6z konusu rakam 340,0 milyon TL seviyesindeydi.
TUIK, ilk ceyrege dair hanehalki yurt ici turizm istatistiklerini agikladi. Buna gére, ilk ceyrekte seyahate cikan kisi sayisi yillik %17,1
artisla 8 milyon 601 bin oldu. Gergeklestirilen seyahat sayisi %14,5 yiikseldi ve 10 milyon 90 bine ¢ikt. Yerli turistlerin, yurt iginde
yaptiklari seyahat harcamalari bu yilin ilk geyreginde 2022'nin ayni ¢eyregine gore %82,8 artarak 22 milyar 271 milyon TL olarak
gerceklesti. Seyahat basina yapilan ortalama harcama 2 bin 207 TL oldu.
Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbagskani Karari ile beseri tibbi iriinlerin fiyatlandirilmasinda kullanilan 1 euro degeri %30,5
oraninda artirildi. Boylelikle 1 euro degeri 14,0387 TL olarak belirlendi.
Mayis 2023'te Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Tarim-GFE), bir dnceki aya gére Tanim-GFE Girdiler Yillik Degisim Oranlar:
%0,3, yillik ise %33,2 arth. Boylece endeks artis hizi art arda sekizinci ay "
%140
yavaslamis oldu. Tarimda kullanilan mal ve hizmetlerdeki (Girdi 1) yillik artis %120
%100
%29,1 olurken, Tarimsal yatirrma katki saglayan mal ve hizmetler (Girdi 2) yilhk 4,
%67,2 arth. Yillk bazda en fazla artis gosteren alt gruplar ise sirasiyla: jiz
Malzemeler (%79,9), Diger mal ve hizmetler (%76,1) ve Tohum ve dikim  ** f,_/’A\*\\"/
%0
materyali (%68,8) oldu. pofgffgzgdggdarasad
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em=Tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksi

Tarim ve Orman Bakanhg Bitkisel Uretim Genel Miidiirii Mehmet Hasdemir TemeEnme et s mel e b s e
Tiirkiye'de tarim arazilerinin buyiikliginin 26 milyon hektardan 23,8 milyon  Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

hektara gerilemesine karsin 2023'te Uretim miktarinda tarihi rekor seviyeye ulagilmasinin beklendigini ifade etti. Meyve
bahgelerinin alanlarindan artis gériilmesine karsin beslenmede daha kritik rol oynayan geltik, bugday ve misir gibi Grinlerin tarim
alanlarinda bir daralma oldugunun vurgulandigl agiklamada, bu nedenle 6nemli Urlinlerde Uretim planlamasina gidilmesinin

hedeflendigi aciklandi.

2035 yilina kadar toplam 5 gigavat (GW) deniz iistii riizgar enerjisi santrali hedefleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan
Bayraktar yaptigi agiklamada, Tirkiye Ulusal Enerji Plani’ndaki Tirkiye'nin 2035 yilinda kurulu giict icerisindeki yenilenebilir enerjinin
payi olan %65 hedefine ulasilabilmesi igin her yil 3 GW gilines ve 1,5 GW rizgar ile 2035 yilina kadar toplam 5 GW deniz Usti riizgar
enerjisi santrali yapilmasinin gerekli oldugunu belirtti. Yenilenebilir enerji kaynaklarina hiz verirken kritik madenlerden ekipman
Uretilmesini de ele aldiklarini ifade eden Bakan Bayraktar, Tlrkiye'nin yenilenebilir enerji potansiyelinin 6zellikle yesil hidrojen

Gretiminde de kilit bir rol oynayacaginin altini gizdi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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USD/GOU Para Birimleri (31/12/2021=100) Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



