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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin diisiis egilimindeydi. Makroekonomik veri
akisinin piyasalara etkisi sinirli kalirken, bazi teknoloji sirketlerinin ikinci ¢ceyrek bilanco
verilerinin beklentilerin altinda kalmasi risk istahini sinirladi. ABD’de ikinci el konut
satiglari  Haziran ayinda tahminlerin Otesinde daraldi ve konut piyasasindaki
durgunlugun siirdiglini teyit etti. Euro Bolgesi’nde tlketici gliven endeksi Temmuz’da
-14,0’dan -13,0’a yikseldi ve beklentilerin (izerinde gerceklesti. Bu ortamda ABD 10
yillik tahvil faizi 2 baz puan diisusle %4,24’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan
gerilemeyle %2,44 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 ylikselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 diists kaydetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,1 dists goriildl. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %1,7, Avrupa
icin referans dogal gaz fiyatinda da %1,0 dislis gerceklesti. Altinin ons fiyatt %0,5
yukseldi ve Bitcoin %3,4 disisle 65 bin 840 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin ayrisan bir tablo ¢izdi. TCMB Para
Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini beklentiler dogrultusunda %50,0’da sabit tuttu.
Basinda ¢ikan haberlere gére, TCMB sterilizasyon araglarinin gesitlendirilmesi amaciyla
satim yonli altin ve déviz karsihg TL swap ihalelerine baslayacak. Din gergeklesen
Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) toplantisinin ardindan yapilan acgiklamada,
ekonominin yol haritasi olan On ikinci Kalkinma Plani ile Orta Vadeli Program’da (OVP)
belirlenen eylemlerin etkin bir koordinasyon iginde kararhlikla uygulandigi ve olumlu
sonuglar almaya devam edildigi belirtildi. TUIK Temmuz ayi tiiketici giiven endeksi

verilerini yayimladi. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) din bir tahvil ve bir kira sertifikasi
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ihraci gergeklestirdi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,7 ve %1,0 diisiisle tamamladi. Ulke
risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diigtis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4

deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Japonya’da Temmuz ayi 6ncii satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) verileri karisik bir tablo ¢izdi. imalat PMI Temmuzda 50,0’dan 49,2’ye gerilerken, hizmet PMI
49,4’ten 53,9’a yiikseldi. Bugiin kiresel tarafta gelismis Ulkelerin Temmuz ayi1 6ncii PMI verileri ve ABD Haziran ay! yeni

konut satis rakamlari takip edilecek. Yurtiginde ise makroekonomik veri akisi sakin.

ABD’de ikinci el konut satislari Haziran’da beklentilerin 6tesinde daraldi. Mevsim etkilerinden arindirilmis satislar Haziran
ayinda ayhk bazda %5,4 geriledi. Boylece yilliklandirilmis ikinci el konut satislari Mayis ayindaki 4,1 milyondan 3,9 milyona
indi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) genel beklentilere paralel bicimde para politikasi faizini %50’de sabit tuttu.
Acgiklamasinda enflasyonun ana egiliminde Haziran’da kaydedilen belirgin zayiflamaya dikkat ¢ekerken, Temmuz ayinda
aylik enflasyonda yasanabilecek gegici artisa isaret etti. TCMB yurt ici talepteki yavaslamaya yonelik mesajlarinda temkinli
durusunu korudu. Karar metninde yabanci para kredilerin artis hizina yénelik alinan ek dnlemleri hatirlatan TCMB, likidite
kosullarinin muhtemel gelismeler i1siginda yakindan izlendigi ve gerektiginde sterilizasyon araglarinin gesitlendirilerek etkin
sekilde kullanilacagl mesajini verdi. Haziran’da aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin bir zayiflama kaydedildigini
belirtse de, Temmuz ayinda yonetilen-ydnlendirilen fiyat ve vergi ayarlamalari ile islenmemis gida fiyatlarindaki arz yonlu
gelismelerin etkisiyle sinirli ve gegici bir yilkselis gorilebilecegini ifade etti. Parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini goz
onlinde bulundurarak politika faizini sabit tutan TCMB enflasyonda belirgin ve kalici bozulma olmasi halinde sikilastirmaya

gidebilecegini yineledi.

Tiiketici giiven endeksi Temmuzda diisiis gosterdi. TUIK'in acikladigi rakamlara gére endeks Haziran ayindaki 78,3
seviyesinden 75,9’a geriledi. Endeksin alt kirllimlarinin genelinde duslis gozlendi. Gelecek 12 aylik donemde genel
ekonomik durum beklentisi, mevcut dénemde hanenin maddi durumu ile gelecek 12 aylik ddnemde hanenin maddi durum
beklentisi alt endeksleri sirasiyla %7,0, %5,4 ve %4,2 geriledi. Gelecek 12 ayhk donemde dayanikli tiiketim mallarina

harcama yapma dislincesi alt endeksi ise %2,6 artis gosterdi.

HMB diin bir tahvil ve bir kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. 9 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihalesinde rekabetgi
olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda yaklasik 11,1 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %28,19
seviyesinde gerceklesti. HMB diin ayrica 12,0 milyar TL tutarinda 2 yil vadeli sabit kira getirili kira sertifikasi ihraci

gerceklestirdi.
Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK ilk ceyrege ait hanehalki yurtigi turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gore, yurticinde ikamet eden 8 milyon 262 bin
kisi ilk ceyrekte seyahate ¢ikti. Bu say1 2023 yilinin ayni donemine gore %3,9 azalis ifade etti. Ayni donemde 65 milyon 239
bin olan geceleme sayisi ise yillik olarak %12,5 disus gosterdi. Yerli turistlerin yaptigl harcamalar ilk ¢eyrekte yillik %103,2

bliyiimeyle 45,3 milyar TL oldu.



TSKB

Glndem | 24 Temmuz 2024 3

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Siirdiiriilebilir Biyoyakitlar icin
Karbon Muhasebesi Raporu’nu yayimladi. Rapor sera gazi emis-
yonlarinin degerlendirilmesi ifade eden ve biyoyakit tedarik zinciri-

nin tamamini kapsayan karbon muhasebesinin politika yapicilar

icin 6nemini vurguluyor. Surdurilebilir biyoyakitlarin yayginlastiril-
masi igin seffaf ve uluslararasi kabul gormis karbon muhasebesinin :rr\@i Qi
gelistirilmesi ve kullanilmasi gerektigini belirtiyor. Raporda karbon \3 < ,,/>‘, p
muhasebesinin tim surdurilebilirlik kriterlerini iceren genis bir
politika portféyluniin pargasi olmasi gerektiginin alt gizilirken, poli-
tika tasariminda sosyoekonomik faktorlerin de hesaba katilarak gida ve su glivenligini, biyocgesitliligi korunmasi gerektigini

belirtiliyor.

Diinya Bankasi Tiirkiye’'nin enerji doniisiimii plani igin kamu ve 6zel sektér finansmani ihtiyaci oldugunu diisiinii-
yor. Basinda ¢ikan habere gére Diinya Bankasi Tiirkiye Ulke Direktérii Humberto Lopez Tiirkiye’nin enerji déniisiim planinin
Cin ve Hindistan’dan sonra Diinya Bankasi’nin tanik oldugu en iddial plan oldugu vurguladi. Ulusal Enerji Plani’nda belirle-
nen hedeflere ulasmanin maliyetinin yaklasik 100 milyar dolar olacagini, bu maliyetin Giretime 80-85 milyar dolar, iletime
10 milyar dolar ve dagitima 5-10 milyar dolar arasi yapilacak yatirimlar ile karsilanacaginin tahmin edildigini belirtti. Bu mik-
tarin karsilanabilmesi icin kamu ve 6zel sektor finansmani ihtiyacini vurgularken, enerji verimliligi, iletim hatlari ve ¢ati pa-

nel kurulum projelerinde Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile birlikte calistiklarini belirtti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



