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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD ve AB’nin
%15’lik gimrik vergisi uygulanmasini 6ngoren bir anlasma saglama yolunda ilerledigine

yonelik haber akisi, ABD ile Japonya arasindaki ticaret anlasmasinin ardindan
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Yurtiginde finansal varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. TUiK'in agikladig
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verilere gore tiketici gliven endeksi Temmuz ayinda alt kalemleriyle birlikte genele
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yayilan bir diisiis gosterdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giini
diisusle tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Ote yandan, iilke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gérildi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Japonya’da Temmuz ayinda imalat
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 50,1’den 48,8’e gerileyerek daralma bolgesine

gecerken, hizmet PMI 51,7’den 53,5’e yikseldi. Kiresel tarafta bugiin Avrupa Merkez
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Onceki

Piy. Beklentisi

Euro Bolgesi imalat PMI Temmuz 49,7 49,5
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Temmuz 9%43,5 9%46,0
Euro Bolgesi  ECB Depo Faiz Karari Temmuz %2,0 %2,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bankasi (ECB) faiz karari ile gelismis tlkelerin Temmuz ay1 6nci PMI verileri takip edilecek. Yurtiginde ise gliniin en 6nemli

gelismesi TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz karari olacak.

ABD’de ikinci el konut satislari Haziran’da aylik bazda geriledi. Haziran’da ikinci el konut satiglari bir 6nceki aya gore %2,7

diisus kaydetti.

TUIK verilerine gore tiiketici giiven endeksi Temmuz’da genele yayilan bir diisiis kaydetti. Endeks Haziran ayindaki 85,1

seviyesinden 83,5’e indi. Endeksin alt kalemlerinde de gerileme gorildu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, Savunma Sanayii Baskanligi ile IHA Onleme ve Yeni Nesil Havan Tevcih Sistemlerinin tedarikine yénelik
sozlesme imzaladi. Toplam 169,7 milyon dolar tutarindaki s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2026-2029 yillari arasinda

gerceklesecek.

Otomotivde Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) oranlari yeniden belirlendi. Resmi Gazete’de yayimlanan yeni diizenlemeye gére
OTV dilimlerinde degisiklige gidildi. Yeni diizenlemeyle birlikte en diisiik %10'luk OTV diliminde olan elektrikli araglarin OTV
dilimi %25'e cikarildi. Sarj edilebilir hibrit araglarda en diisiik vergi orani %35’ten %45’e cikarildi. igten yanmali motora
sahip aracglarda motor silindir hacmi 1,4 litreyi gegcmeyenler icin %70, %75 ve %90 olarak yeni ara dilimler eklendi. Motor

hacmi 1,4 ile 1,6 litre arasinda olan icten yanmal motorlu araglarda ise %90 ve %100 olarak iki yeni dilim getirildi.

Uluslararasi Adalet Divani (UAD) iilkelerin emisyonlarini
azaltmakla ve iklimi korumakla yasal olarak yiikiimlii olduguna
dair Danisma Goriisii’nii yayimladi. UAD hiikiimetlerin gevreyi sera
gazi emisyonlarindan  korumakla yikimli olduguna, bu
yukUimlaligu yerine getirmek icin gerekli 6zeni ve is birligini
gostermeleri gerektigini belirtti. Buna ek olarak UAD, Carsamba

ginl yapilan agiklamada devletlerin bu yiktumlaltklerini ihlal ®

etmeleri durumunda yasal bir sorumluluk altina gireceklerini ifade
etti. Mahkemenin gorlisine gore bu durumda ihlalin
sonlandirilmasi, ihlalin tekrar etmeyecegine dair bir garanti verilmesi ve sartlara bagh olarak ulkelerin tazminat
o6demeleri gerekebilir. UAD'nin agikladigl Danisma Gorisi’niin yasal bir baglayicihgl bulunmuyor fakat Birlesmis Milletler
tiye Ulkeleri arasindaki hukuki uyusmazliklari ¢ozmekle yikiimlic mahkemenin karari mevcut uluslararasi anlasmalarin
yorumlanmasi igin 6nem tasiyor. Dava 2021 yilinda Pasifik ada tlkesi Vanuatu tarafindan ortaya atilmis, 130'dan fazla

tlke tarafindan da destek toplamisti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



