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Kiiresel piyasalarda diin iyimserlik hakimdi. Din agiklanan ve beklentilerin 24-Agu  Almanya, GSYH buytmesi, 2¢21
ABD, Yeni konutsatislan, Temmuz

altinda kalan 6nci PMI verileri, piyasa oyunculari agisindan merkez bankalan- 25Agu  TUIK, Sektbrel given endeksleri, Agustos

nin para politikasi desteklerini cekmekte ¢ok daha temkinli davranacag fikrini TCMB, Reel kesim gliven endeksi, Agustos
" TCMB, Imalat sanayi KKO, Agustos

olusturdugu goéruldu. Ote yandan kiiresel vaka sayilarinin halen yiksek seyret- 26-Agu  ABD, Jackson Hole toplantsi, 1. giin

27-Agu  TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Agustos
ABD, PCE fiyat endeksi, Temmuz
destekleyen bir baska unsur oldu. Basta perakende ve enerji olmak tizere, dlin- ABD, Jackson Hole toplantsi, 2. giin
30-Agu Turkiye, Tatil
Almanya, TUFE, Agustos

mekle beraber tirmanis egilimini iki ayi asan bir stire sonrasi kesmesi piyasalari

ya borsalannda sektérerin geneline yayilan bir ylikselis yasandi. MSCI diinya ve
gelismekte olan ulkeler hisse senedi endeksleri sirasiyla %1,1 ve %1,4 yiikselis
kaydetti. Dolar endeksi %0,6 gerilerken, altin %1,4 yukselis kaydetti. Emtia fi-

yatlarinda 6nemli artislar yasanirken, Brent petrol fiyatt %5,5 ylkselerek gecti-

gimiz haftanin kayiplarini 6nemli 6lglide telafi etti. Giinliik Aylik il Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o o 0
Degisim Degisim Degisim
Yurticinde veri akisi gorece zayifken TL varliklar diin kiiresel konjonktiire BiST-100 1,459 1.0% 8.2% -1.2%
. ) o . BiST-30 1,576 1.2% 9.0% -3.6%
uyumlu hareket etti. BIST-100 endeksi %1 primlenerek giinii 1.459 puan ile YUSIN 2,554 0.4% 4.6% 9.1%
XBANK 1,321 1.6% 12.4% -15.2%

kapatt. Lira, dolar karsisinda %0,8, sepet kur karsisinda %0,6 deger kazandi.

o ) . . . Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Oglen saatlerinde Cumhurbaskani Fuat Oktay, Eylll ayinin ilk yansinda 2022- Seviye Degisim Degisim Deriom
- 0 - 0 0,
2024 dénemini kapsayacak Orta Vadeli Program'in yaymlanmasinin planlandi- Dolar/TL 8.4187 0.8% 1.6% 133%
Euro/TL 9.8969 -0.4% -2.0% 9.0%
giniifade etti. Sepet Kur* 9.1569 -0.6% -1.8% 11.1%
Euro/Dolar 1.1743 0.4% -0.5% -3.8%
Bugiin yurtiginde veri akigi sakin olacak. Kiiresel piyasalarda ise dikkatler Al- Dolar/JPY 109.68 -0.1% -0.6% 6.2%
o . . DXY 92.96 -0.6% 0.6% 3.4%
manya’nin 2. ceyrek biiylime verisinde ve ABD Temmuz ayi yeni konut satigla- * %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

rinda olacak. Jeopolitik gelismeler ile salginin gelisimine iliskin haber akisi piya-

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

salarca takip edilecek.

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.97% 18.97%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.51% 17.59%
Agustos ayina iliskin dncii PMI verileri biiyiimenin zirveden déndiigiine isaret TR - Eurobond (10 Yillik) 6.31% 6.31%
ediyor. ABD’de imalat PMI dnceki aya gore 2,2 puan azalarak 61,2 degerine ABD - 10 yillik tahvil 1.25% 1.26%
gerilerken, hizmet PMI 4,7 puan ile beklentilerin Gzerinde gerileyerek 55,2’ye . -
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
distl. Boylece ABD’de delta varyantinin yayilimi ve kapasite kisitlari nedeniyle
16 Ocak 2023 5.500% 103.50 2.91%
hizmetlerde 8 ayin, imalatta ise 4 ayin en disiik PMI seviyeleri gériilmis oldu. 23 Ocak 2025 6.000% 102.50 5.19%
Almanya’da ise imalat PMI 65,9’dan 62,7'ye, hizmet PMI ise 61,8'den 61,5'e Ginliik Aylik Vil Sonuna
geriledi. Euro Bélgesi genelinde de imalat sanayinin hizmetlere gére birazdaha Degisim Degisim  Gore Degisim
fazla diisi iledizi gérilse de. PMI ilerinin 15 villik zi deserleri Altin (Dolar/ons) 1805.2 1.4% 0.4% -4.8%
r r rilerinin r rlerin -
azla dusus sergiledigi gorulse de, verilerini yillik zirve degerlerine ya Reuters/Jefferies CRB* 2200 2 1% 35 26.3%
kin seyretmeye devam ettigi gériliyor. Brent (Dolar/varil) 68.8 5.5% -7.7% 32.7%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.9 2.4% -3.8% 55.4%
IMF, 650 milyar dolarlik 6zel cekme hakki (SDR) tahsisini gergeklestirdi. |MF * Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
Baskani Kristalina Georgieva konuyla ilgili Financial Times’a yazdigi yazida “SDR En son veriler énceki giin kapan'slaridir
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Piyasalarda Bugiin

tahsisi, kiiresel ekonomik sisteme ilave likidite saglayacak, tilkelerin dovizrezervlerini artiracak ve daha pahalii¢ ve dis borglara olan bagimli-
liklarini azaltacak.” dedi. Ulkelerin IMF’deki kota paylan oraninda yapilan dagiim sonucunda Tiirkiye’ye yaklasik 6,3 milyar dolarlik SDR tahsisi

gergeklesmis oldu.
Agustos ayinda tiiketici giiven endeksi bir onceki ayagore %1,6 gerileyerek 79,5’ten 78,2’'ye geriledi.

Memur sendikalariile hiikiimet arasindatoplu sézlesme anlagsmasi imzalandi. Buna goére 2022 yilinda ilk 6 ay %5, ikinci 6 ay %7; 2023 yilinda

ilk 6 ay %8, ikinci 6 ay %6 oraninda maas artisi yapilacak ve gerekmesi halinde enflasyon payi bu oranlara eklenecek.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Turizm Bakanligi verilerine goére, 2021 yili Temmuz ayinda Tiirkiye'yi ziyaret eden ya- Yabanci Turist Girisleri GSrindmi
50 40%
banci sayisi 4 milyon 361 bin oldu. Boylece son 22 ayin en yiiksek yabanci turist sayisi 7> 20%
35 0%

kaydedildi. Turist sayisinda gegen yilin ayni ayina gére %367,4 artis, 2019 yih Temmuz 30

25

-40%
ayina gore ise %34,1 disis kaydedildi. Yilin ilk 7 ay1 bazalindiginda, ulasilan 10,1 milyon- iE 0%
10

luk turistsayisi, gectig§imizyilin ayni dénemine gore %85 artisa isaret ediyor. K II I ?g;/
$888%8%9888888333377+7
t e s L FREEETE S E L 5L R
Pfizer, kanser tedavisi gelistiren Trillium'u satin aldi. Anlasma kapsaminda Pfizer hali- STz I MY E<0s3 =T

. 12 aylik kiimilatif yab. turist sayisi (milyon) e=====2019'un ayniayina gére degisim

hazirda kendisine ait olmayan hisseler igin toplamda 2,26 milyar dolar 6deyecek.

Kaynak: Kiltir ve Turizm Bakanligl, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Tiirkiye emisyon azaltim hedefini belirlemeli. Uluslararasi Enerji Ajansi Direktori Dr. Fatih Birol; Diinya Gazetesi’'ne yaptigi degerendirmede,
yayinlanan son Hiikiimetlerarasi iklim Degisikligi Paneli (IPCC) 6. Degerlendirme raporunun kiiresel enerji sektériinde emisyonla rin 2050 yilina
kadar net sifira indirilmesinin aciliyetini ortaya koydugunu soyledi. Enerji sektoriiniin iklim degisikligi sorununun merkezinde yer aldigini belir-
ten Birol, bu nedenle Tirkiye'nin orta ve uzun vadeli emisyon azaltma hedefleri belirlemesi gerektiginin altini gizdi. Tlrkiy e’nin yenilenebilir
enerjiye donltsimde biyik bir yol aldigini, bununla birlikte emisyon azaltiminin daha zor oldugu ulasim ve binalarin karbonsuzlastirimasina

odaklanmasi gerektigini soyledi.

Polyester elyaf ithalatinda koruma 6nlemleri agiklandi. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari’'na gore, polyester elyaf ithala-

tinda Ug yil sireyle koruma 6nlemi olarak ek mali yikiimliliikler getirildi. Belirlenen ek mali yakimlaltkler birinci donem kil ogram basina

0,060 dolar, ikinci dénem 0,058 dolar, tglincli dénem ise 0,056 dolar olacak.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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