Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

Gundem

24 Agustos 2022

Faizlerdeki yiikselis ve jeopolitik belirsizliklerle riskli varliklarda kirilgan seyir siiriiyor

Makroekonomik veri akigi karisik bir tablo cizerken, merkez bankalarindan gelen sahin mesajlar,
jeopolitik belirsizlikler ve kiiresel biiylime kaygilariyla diin riskli varliklarda satis baskisi siirdii.
ABD’de satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Agustos ayi 6n hesaplamalari ve Temmuz ayi yeni
konut satislari beklentilerden zayif geldi. Ote yandan, Euro Bélgesi PMI ve tiiketici giiven endeksi

Agustos ayl On hesaplamalari tahminlerin (izerinde kaldi. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed)
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para birimleri karsisinda bir miktar deger kaybetti.

Tiirk finansal varliklarda karigik seyir strdii. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati ticari
kredilerde faiz sinirt adimi ile faizlerde gerilemenin hedeflendigini belirtirken, enflasyonda artis
hizinin azaldigini ve Aralik ayindan itibaren de diisiise gececegini sdyledi. Dar gelirliler igin 2 yeni
destek galismasinin tamamlandigini ve yakinda agiklanacagini belirtti. Agustos ayi tiketici gliven
endeksinde ise toparlanma siirdii. Bu haber akisi altinda Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge
endeksleri sirasiyla %1,9 ve %2,4 oraninda artislar kaydetti. Tahvil faizleri ve ulke risk primi genel

olarak geriledi. Ote yandan, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,4 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel finansal piyasalar diinden kalan egilimle kirilgan bir baglangi¢ yapti. Bu sabah

makroekonomik veri takvimi sakinken, Endonezya Merkez Bankasi (Bl) para politikasi faizini sabit

Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz

almaktadir.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket

MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

ingiliz Sterlini/Dol. X
ngiliz ervml olar s MSCI Latin Amerika 3.1%
JP Morgan GOU Endeksi 0.4%
Euro/Dolar 03% MSCI Kuzey Amerika -0.2%,
Dolar/Rus Rublesi 0:2% MSCI GOU Avrupa 0.2%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.0% MSCI Diinya -0.2%
Dolar Endeksi -0.4%
MSCI Avrupa -0.2%
Dolar/Japon Yeni -0.5%
Dolar/Meksika Pesosu -0.8% mscreou 024
Dolar/Brezilya Reali -1.0% MSCI Asya Pasifik -0.6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Donem  Piy.Beklentisi  Onceki
ABD Dayanikli Mal Siparisleri (aylik degisim) Temmuz %0,6 %2,0
ABD Bekleyen Konut Satislar (aylik degisim) Temmuz -%8,6

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tutacagi beklentilerine karsin %3,50’den %3,75’e ¢ikardi. Gin iginde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak ABD Temmuz ayi
dayanikh mal siparisleri ile bekleyen konut satislari agiklanacak. Yurticinde makroekonomik veri giindemi sakinken, Tirk finansal

varliklarin seyri agisindan kiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi dustnuliyor.

ABD’de PMI Agustos ayi 6n hesaplamalari ve Temmuz ayi yeni konut satiglari beklentilerden zayif geldi. Temmuz ayinda 52,2 olan
imalat sanayi PMI Agustos ayinda 51,3’e, hizmet sektéri PMI 47,3'ten 44,1’e distl. Boylece bilesik endeks 47,7’den 45,0’a indi.
Richmond Fed imalat sanayi aktivite endeksi 8’den -8’e dlserken, hizmet sektori aktivite endeksi -13’ten -12’ye hafif toparlandi.

Yilliklandirilmig yeni konut satiglari ise Temmuz’da bir 6nceki aya gore %12,6 azaldi.

Euro Bolgesi PMI ve tiiketici gliven endeksi Agustos ayl 6n hesaplamalari tahminlerin lizerinde kaldi. Temmuz ayinda 49,8 olan
imalat sanayi PMI 49,7’ye, hizmet sektérii PMI 51,2’den 50,2’ye geriledi. Bilesik endeks 49,9'dan 49,2’ye geri cekildi. Almanya’da
imalat sanayi tahminlerden daha yavas bir diisiis kaydederken, hizmet sektériinde zayiflama sert oldu. Fransa’da ise imalat sanayinde
sonuglar beklentilerle uyumlu olurken, hizmetlerdeki zayiflik tahminlerin étesinde gerceklesti. Ote yandan bélge genelinde tiiketici

glven endeksi -27’den -24,9’a toparlandi.

ingiltere’de Agustos’ta PMI karisik bir tablo gizdi. imalat sanayi PMI Temmuz'daki 52,1’den 46,0’a sert geriledi. Ayni dénemde
hizmet sektérii PMI 52,6’dan 52,5’e indi. Bilesik PMI 52,1’den 50,9’a geri gekildi.

Agustos’ta tiiketici giiven endeksinde toparlanma siirdii. Temmuz ayinda 68,0 olan tiiketici gliven endeksi Agustos’ta 72,2’ye
yukseldi. En hizli artis mevcut durumda hanenin maddi durumuna iligkin alt endekste yasanirken, en sinirli yikselis gelecek 12 ayhk

donemde dayanikli tiiketim mallarina harcama yapma diislincesini isaret eden endekste gozlendi.

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO), mal ticaretinin yilin ikinci yarisinda zayif seyretmeyi siirdiirmesini bekliyor. Kiiresel mal ticaretinin
2022 yili ikinci ceyreginde yiikseldigini ancak ilk ceyrege gére daha zayif bir artis kaydettigini belirten DTO, Rusya-Ukrayna ¢atismasi,
artan enflasyonist baskilar ve gelismis llke para politikalarinda beklenen sikilasmanin mal ticareti blyumesi Gzerindeki asagi yonlu

risk faktorleri oldugunu belirtiyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum sosyal konut projesinin kriterleriyle ilgili agiklama yapt. istanbul’da geliri
16 bin, diger illerde ise 14 bin liranin altinda olanlarin TOKi’ye basvurabilecegini belirten Bakan Kurum, 240 aya kadar vade imkani
sunulacagini, 6demelerin hane gelirinin %30’unu agsmamasi gerektigini, 30 yas alti genglere ise yaklasik %20 kontenjan ayrilacagini

ifade etti.

Elektrik Dagitim Hizmetleri Dernegi (Elder) “Elder Sektor Raporu 2021” adh ¢alismasini yayinladi. Raporda, 2021 yilinda elektrik
dagitim sirketlerinin Turkiye genelinde gergeklestirdigi yatirimlarin toplaminin bir dnceki yila gére %56,7 artarak 14,7 milyar TL'ye
ulastigi ifade edildi. 2021 yilinda sektoriin hizmet sundugu toplam abone sayisi 47,31 milyonu asarken, elektrik tiiketimi yillik %8,4’1k

artisla 253 teravatsaate ¢ikti.

Diinya Celik Birligi (Worldsteel), Temmuz ayina ait ham gelik liretim verilerini agikladi. Buna gore, kiiresel ham gelik Gretimi,
Temmuz’'da 2021'in ayni dénemine kiyasla %6,5 azalarak 149,3 milyon tona geriledi. Boylece kiiresel Gretim yilin ilk 7 ayinda 2021’in
ayni dénemine goére %5,4 gerilemis oldu. Ote yandan Tirkiye'nin ham celik tretimi gectigimiz ay yillik bazda %20,7 azalarak 2,7

milyon tona geriledi.

Mikrogip Ureticisi Intel, yeni yatinmi igin Brookfield Asset Management ile anlagti. Intel’in Arizona'daki tesisinde yapacagini
duyurdugu 30 milyar dolarlik yatirnm igin Kanada merkezli varlik yonetim sirketi ile anlasmaya vardi. Buna gore, toplam proje

maliyetinin %51'ini Intel, %49'unu Brookfield finanse edecek.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



