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Finansal piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin belli bash merkez bankalarinin faiz artiglarina devam

Giinliik Degisimler

edecegine yonelik beklentilerin azalmasi ve teknoloji sirketlerinin 6nciiligiinde giiclii bir tablo
gizdi. Agustos ayl oncl satin alma yoneticileri endeksi (PMI) sonuglari gelismis ekonomilerde Dolar/TL BiST 100
aktiviteye dair zayif sinyaller verdi ve merkez bankalarinin faiz artirm slirecine devam edecegine 718 = 0% [

yonelik beklentiler geriledi. Teknoloji sirketlerinin ikinci geyrek bilango verilerinin tahminleri agsmasi

TR2Y TR 10Y
da risk istahini destekleyen bir diger etken oldu. ABD’de imalat ve hizmet PMl’lar Agustos’ta 193 A 32bp 1895 = 0bp
beklenti altinda kalirken, tlkede yeni konut satislari Temmuz’da beklentilerin Gizerinde artarak 714

DXY MSCI Dii
bin seviyesinde gerceklesti. Ancak 18 Agustos tarihli veriler tilkede ipotekli konut kredisi faizlerinin i

1034 ¥ -0,1% 2938 A 1,0%
2000 yilinin sonlarindan bu yana en yiksek seviyesine yiikseldigine ve konut alim talebinin 6nemli
bir gostergesinin de geriledigine isaret etti. Euro Bolgesi'nde Agustos ayinda hizmet PMI daralma Altin (ons, $) ABD 10Y
bolgesine gecerken, imalat PMI sinirh ylkselse de daralma bolgesinde kalmayi sirdirdi. Ayrica, 1914 A 0% 40 ¥ 3bp
Euro Bolgesi'nde tliketici gliven endeksi Agustos’ta beklentilerin aksine gerileme kaydetti. Bu Brent varl ) Karbon (ton, €
ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan dislsle %4,20’ye inerken, Almanya 10 yillik tahvil 82 ¥ -10% 882 ¥ -18%

faizi de 14 baz puan gerilemeyle %2,52 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,4 ylkselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,0 artig gésterdi. Dolar
endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,8 deger
kazandi. Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %1,0 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda
Avustralya'daki grev dnleyici gériigmelerin son safhasina gelinmesiyle %15,1 dusis yasandi. Altinin

ons fiyat1 %0,9 yiikseldi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. TUIK diin Agustos ay!
tiketici giiven endeksi rakamlarini yayimlarken, endekste genele yayilan hizli bir disls gozlendi.
Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %2,2 ve %2,6 disiis gosterdi. Ulke risk primi
gerilerken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. Ote yandan, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet

kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Déviz Kurlaninda Giinliik H:

MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast 00% | msatidve [

JP Morgan GOU Endeksi 0,8% MSCI Latin Amerika 21%
Euro/Dolar 0.1% MSCI Kuzey Amerika 1,1%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,0%
MSCI Diinya 1,0%

Dolar Endeksi -0,1%
MSCI GOU Avrupa 0,4%
Dolar/Meksika Pesosu -0,7% P 4%
Dolar/Japon Yeni -0,7% Msci 6ol %
Dolar/Brezilya Reali -1,6% MSCI Avrupa 0,4%
Dolar/Giiney Afrika Randi -1,7% MSCI Asya Pasifik 0,3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Agustos %20,0 %17,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Kore Merkez Bankasi ve Sri Lanka Merkez Bankasi
politika faizlerini sabit tuttu. Buglin klresel tarafta diinyanin en uzun siiredir devam eden merkez bankaciligi konferanslarindan olan
Jackson Hole Toplantilari baslayacak. 24-26 Agustos tarihlerinde gergeklestirilecek konferansta ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani
Jerome Powell da 25 Agustos Cuma glinl bir konusma yapacak. Yurtiginde ise gbzler TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz kararinda

olacak. Ayrica Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) bugiin dolar cinsinden bir devlet tahvili ve bir kira sertifikasi satisi gerceklestirecek.

Agustos ayi oncii PMI verileri gelismis lilkelerde imalatta daralmanin siirdiigiinii, hizmetlerde ise yavaslamayi ortaya koydu ve
genelde beklentilerin altinda kaldi. Temmuz ayinda 49,0 olan ABD imalat sanayi PMI 47,0’a gerileyerek daralmanin derinlestigini
ortaya koydu. Hizmet sektori PMI ise 52,3’ten 51,0’a inse de genisleme tarafinda olmayi siirdiirdii. Almanya’da imalat sanayi PMI
Temmuz ayindaki 38,8’den 39,1’e sinirl yiikselirken, hizmet sektori PMI 52,3’den 47,3’e gerileyerek daralma bolgesine gecti.
Fransa’da imalat sanayi PMI 45,1’den 46,4’e ¢ikarken, hizmet sektorii PMI 47,1’den 46,7’e dusls gosterdi. Boylece Euro Bolgesi’'nde
Temmuz’'da imalat PMI 42,7’den 43,7’ye toparlanirken, hizmet PMI 50,9’dan 48,3’e gerileyerek daralma bolgesine gegis yapti. Ayni
dénemde, ingiltere’de imalat sanayi PMI 45,3’ten 42,5’e, hizmet sektérii PMI da 51,5’den 48,7’ye indi.

Euro Bolgesi’nde tiiketici gliven endeksi Agustos’ta beklentilerin aksine geriledi. Oncii hesaplamalara gére Temmuz ayinda -15,1

olan tiiketici gliven endeksi, Agustos’ta -14,3’e ylikselecegi tahminlerine karsin -16,0’a dist.

Tiiketici gliven endeksi Agustos ayinda hizli bir sekilde geriledi. TUiIK’in agikladigi rakamlara gore tiiketici gliven endeksi Agustos’ta
80,1’den 68,0 seviyesine indi. Endeksin alti kirllimlarina bakildiginda genele yayilan bir dislis gozlendi. Alt endekslerdeki en sert diisis
gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisinde olurken, bunu gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum
beklentisi ile mevcut donemde hanenin maddi durumu izledi. Gegen aydan farkli olarak Agustos’ta gelecek 12 aylik donemde

dayanikh tiiketim mallarina harcama yapma distincesi alt endeksinde de gerileme yasandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Almanya’da Ifo Enstitiisii’niin yaptigi yeni bir arastirma makine ve ekipman iireticilerinin rekabet giiciinde yagsanan erozyonun
siirdiigiine igaret ediyor. Yurtdisina yapilan satiglarda Alman Ureticilerin daha glicli rekabet baskilarina maruz kaldigina isaret eden
calismayla ilgili yapilan agiklamada, rekabet baskisinin 6zellikle Cin kaynakli oldugu ifade edildi. Rekabet giictine iliskin skor Nisan
ayindaki -7,3’ten -14,3’e gerilerken, bu deger 1994 Temmuz’unda takip edilmeye baslanan gostergenin aldigi en diisik deger olarak
kayda gecti. Ankette rekabet gliciini sinirlayan etmenlerin arasinda uygun yetenekli calisan bulmaktaki zorluklar ve ithal edilen ara

girdilerin tedarikinde yasanan giigliikler 6n plana gikiyor.

Skywell enerji depolama tesisi kurma karari aldi. Basinda yer alan haberlere gore, Tirkiye'de batarya fabrikasi kurmaya hazirlanan
elektrikli otomobil Ureticisi Skywell, batarya gelistirme ve Uretim fabrikasi planinin yaninda, 2024'in ilk ceyreginde kurulmasi

planlanan tesis ile de enerji depolama sistemi yatirimi yapmayi hedefliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



