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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda riskistahi diin karisik bir seyir izledi. Gelismis ekonomiler-
de satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Eylul ayi 6n sonuglan beklentilerin
altinda kalirken, riskli varliklarda ayrisan performanslar gézlendi. Ote yandan,
gelismis Glke merkez bankalarindan gelen sahin sinyaller uzun vadeli tahvil faiz-
lerinde hizl yiikselise neden oldu. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklentiler
dahilinde mevcut para politikasi durusunu korusa da Uyelerin bazilannin varlik
alimlarini azaltma yoniinde oy verdi. Norve¢ Merkez Bankasi politika faizini 25
baz puan artirirken, isvicre Merkez Bankas! faizleri sabit tuttu. Ayni zamanda
ABD Senatosu Cogunluk Lideri Chuck Schumer, altyapi yatirnmlarina yonelik
ekonomik planinin maliyetini karsilamak igin bir ¢cerceve lizerinde anlasmaya
vardiklanni sdyleyerek paketin senatoda kabuliine yonelik iyimserige yol act.
Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan artarak %1,44’ten dini ta-
mamlasa da dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri kargisinda yatay
kapandi. Gelismekte olan ekonomilerin para birimleri hafif toparlandi. Altinin
ons fiyat1 %1,4 gerilerken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,4 yikselerek
77,3 dolardan kapandi. Ginl MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,8, MSCI diinya hisse senedi endeksi %1,0 oraninda yukarida ta-

mamladi.

Yurtigi piyasalar zayif bir seyir izledi. TCMB politika faizini sabit tutacag bek-
lentilerinin aksine 100 baz puan indirerek %18,00’a ¢ekti. Haftalik frekanstaki
veriler 17 Eylul haftasinda yabancilarin Tirk finansal varliklara ilgisinin hiz kesti-
gine ve bankacallik sektériinde doviztevdiat hesaplarinin hafif geriledigine isaret
etti. Ayni donemde TCMB briit rezervlerinde artisin siirmesine karsin net re-
zervlerde bir miktar gerileme yasandi. Bu haber akisi altinda diini TL, dolar ve
euro esit agirhikl sepet karsisinda %1,5 deger kaybiyla tamamlarken, Glke risk
primi ve uzun vadeli faizlerde hizl yiikselis yasandi. Borsa istanbul gésterge 100

ve 30 endekslerinde ise sirasiyla %0,4 ve %0,9 oraninda geriledi.

Yeni giine kiire sel piyasalar kirilgan bir baslangi¢ yapt. Bu sabah Asya’da Cin’li
gayrimenkul sirketi Evergrande kaynakl endiselerle zayif bir baslangi¢ yapt.
Sirket din dolar cinsi tahvilinin kupon 6demesini gerceklestiremezken, hisse
senedi fiyatt diniin yaklagik %10 altinda seyrediyor. Bununla birlikte Japon
Merkez Bankasi’nin (PBoC) likidite enjeksiyonu piyasalan destekliyor. Gunin

ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler ve salgin ile ilgili haberlere ek olarak
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Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,401 -0.4% -3.6% -5.1%
BiST-30 1,498 -0.9% -4.7% -8.4%
XUSIN 2,459 0.4% -2.8% 5.1%
XBANK 1,240 -2.6% -5.8% -20.4%
Seviye Gﬁvrtli.]k A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.7622 1.4% 4.5% 17.9%
Euro/TL 10.2904 1.7% 4.4% 13.3%
Sepet Kur* 9.5263 1.5% 4.4% 15.6%
Euro/Dolar 1.1736 0.4% -0.1% -3.9%
Dolar/JPY 110.30 0.5% 0.2% 6.8%
DXY 93.46 0.0% 0.8% 3.9%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.81% 17.81%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.04% 17.35%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.72% 6.56%
ABD - 10 yillik tahvil 1.44% 1.30%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.13 3.03%
23 Ocak 2025 6.000% 102.25 5.25%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1742.6 -1.4% -2.8% -8.1%
Reuters/Jefferies CRB* 235.7 1.0% 3.4% 33.5%
Brent (Dolar/varil) 773 1.4% 8.7% 49.1%
Dogalgaz (TL/stdm3) 5.0 3.6% 27.7% 96.0%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Almanya is diinyasi gliven endeksi (Ifo) Eyliil ayi sonuglan ve ABD Agustos ayi yeni konut satis verileri takip edilecek. Yurtiginde TCMB reel sek-
tor giiven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim oranini agiklayacakken, Tiirk finansal varliklann seyri agisindan kiirese | egilimler ve eko-

nomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoérillyor.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) para politikasi durusunu sabit tutarken, destekleyici durustan ¢ikisin yakinda baslayabilecegi sinyali verdi.
BoE beklentiler dahilinde %0,10 olan politika faizini ve toplamda 895 milyar sterlin olan varlik alim programini degistirmedi. Bununla birlikte,
iki iye varlik alimlarinin azaltlabilecegi yoninde oy kullanirken, agiklamada BoE para politikasinda sikilastirma igin kosul lann olusmakta oldu-
guna yonelik baz isaretlerin geldigini belirtti. BoE kisa vadeli bliylime gorinimiine dair asag yonlu risklere dikkat ¢ekerken, enflasyonun bir

stire hedefin Gzerinde kalacagini ve gerilemenin yavasolabileceginin sinyalini verdi.

Gelismis ekonomilerde satin alma yéneticileri endeksleri (PMI) Eyliil ayi 6n sonuglari beklentilerin altinda kaldi. Oncii hesaplamalara gére
Euro Bélgesiimalat sanayi PMI Agustos’taki 61,4’ten 58,7’ye, hizmet sektorii PMI59,0’dan 56,3 ve boylece bilesik PMI 59,0°dan 56,1’e inerek
beklentilerin altinda kaldi. Ayni zamanda ingiltere’de imalat sanayi PMI 60,3’ten 56,3’e, hizmetler PMI 55,0’dan 54,6’ya ve bilesik PMI
54,8’den 54,1’e indi. ABD’de imalat sanayi PMI 61,1’den 60,5’e, hizmetler PMI 55,1’den 54,4’e ve bilesik PMI 55,4’ten 54,5’e yavasladi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) %19,0 olan haftalik repo faizini, sabit tutacagi yoniindeki beklentilerinin aksine 100 baz p uan indirerek
%18,00’a diisiirdii. Karar metninde TCMB salgindaki yeni varyantlar nedeniyle kiiresel ekonomik gériiniim tzerindeki asagl yonli risklere
atifta bulunurken, diinyadaki enflasyonist baskinin gecici nitelikte olabilecegini 6ne sirdi. Ekonomik aktivitenin distalebin destegi ile gliciini
korudugu sdyleyen TCMB, bunun disdengeye olumlu yansimasi konusundaki gériislerini teyit etti. Ote yandan, TCMB, enflasyondaki yiikselis-
te gida ve ithalat fiyatlanndaki artislarin, tedarik stireclerindeki aksakliklarin, yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki artislarin ve acilmaya bagl
talep gelismelerinin etkili oldugunu belirtti. Bununla birlikte, bu unsurann gegici oldugunu 6ne siirerek gliclii parasal siki lastirmanin krediler
ve i¢ talep lzerindeki yavaslatici etkilerinin devam ettigini ve ticari kredilerde dngorilenin 6tesinde daraltici etki yapmaya basladigini vurgula-
di. Bireysel kredilerin ihmli seyre donmesi icin makro ihtiyati politika ¢cercevesinde yapilan giigclendirmeyi hatirlath. Bu kosullar altinda para
politikasinin etkileyebildigi talep unsurari, ¢ekirdek enflasyon gelismeleri ve arz soklannin yarattg etkilerin aynstiri Imasina yonelik analizle-
ri dikkate alarak para politikasi durusunda giincelleme karari aldigini ifade etti. Yapilan faizindirimi ve yeni olusan yaklasim ¢ercevesinde poli-
tika faizinin, gi¢li dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek sekilde, enflasyonun (izerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edilecegi ve siki

durusun kararhlikla strdurlleceg ifadelerini agiklamadan gikardi.

17 Eyliil’de biten haftada yabancilarin Tirk finansal varliklara olan ilgisi yavaslayarak da olsa siirdii. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden anndi-
rilmis verilerine gore, 17 Eylll’de biten haftada yurtdisi yerlesikler repo islemleri dahil toplamda 10,9 milyon dolar karsiligi deviet i¢ borglan-
ma senedi (DiBS) satarken, hisse senetlerinde 89,0 milyon dolar tutar karsiiginda alim yaptilar. Ozel sektor tahvil ve bonos undaki sinirdi alimla
birlikte hafta genelinde toplamda 78,2 milyon dolarik Turk finansal varlik almis oldular. Boylece yil basindan bu yana net girisleri 1 milyar 59,8

milyon dolara ¢ikmis oldu.

TCMB briit rezervlerinde artis 17 Eyliil haftasinda da devam ederken net rezervler geriledi. TCMB’nin altin rezervleri 17 Eylil haftasinda 1,1
milyar dolar gerilerken, brit dovizrezervleri 1,8 milyar dolar arttl. Boylece toplam briit rezervler 645 milyon dolar artisla 120,8 milyar dolara

¢tkti. Ancak ayni donemde net dovizrezervleri 476 milyon dolar azalarak 28,4 milyar dolara geriledi.

Eyliil ayinin ligiincii haftasinda bankacilik sektoriinde doviz tevdiat hesaplari (DTH) bir miktar geriledi. TCMB verilerine gére 17 Eylul’de bi-
ten haftada hane halki DTH 946,5 milyon dolar azalirken, tiizel kisilerin DTH’sinde 121,9 milyon dolarlik sinirli artis yasandi. Ayni dénemde
yurtigi bankalar DTH 278,6 milyon dolar azalirken, yurtdisi yerlesiklerin DTH’leri 198,8 milyon dolar artti. Bu hareketler sonucu sektérde top-
lam DTH bir 6nceki haftaya gére 904,4 milyon dolar azaldi. Ancak altin ve euro/dolar paritesindeki hareketlerin etkisi arindi rildiginda DTH'le-

rin ayni donemde arttigi gorilda.

17 Eyliil’de biten haftada bankacilik sektoriinde krediler ve mevduatlar kur etkisinden arindirilmig verilerde ilimh artig yasandi. Bankacilik

Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gére 17 Eylil itibanyla sektorde krediler bir dnceki haftaya gore 27,0 milya r TL artigla 3
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trilyon 961,0 milyar TL’ye gikarken, kur etkisinden arindiriimis veride yillik bliyiime h121%7,6’dan %8,2’ye yiikseldi. Ayni ddonemde mevduatlar
72,2 milyar TLylkselerek 4 trilyon 46,1 milyar TL’ye gikarken, kur etkisinden anndinlmis bliyime orani %9,7 den %11,0’a toparland.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari Giines Enerjisi Santralleri-3 (YEKA GES-3) ihalelerinde aday YEKA
alanlarini agikladi. Bakanliktan yapilan agiklamada, Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari Yonetmeligi ve "Glnes Enerjisi Yenilenebilir Enerji Kay-
nak Alanlan ve Baglanti Kapasitelerinin Tahsisine iliskin Yarisma ilani" kapsaminda 26-29 Nisanile 24-27 Mayis'ta gerceklestirilen yarismalari
kazanan sirketlerle 1 Temmuz'da s6zlesmelerin imzalandigi animsatildi. Bu sirketlerle yuritilen ¢alismalar neticesinde, aday YEKA'larin glines
enerjisine dayali yenilenebilir enerji kaynak alani olarakilan edilmesine yonelik detay ¢alismalara devam edildigi aktarilan agiklamada, 35 se-

hirigin belirlenenalanlarilan edildi.

Diinya Saghk Orgiitii (WHO) hava kalitesi standartlarini sertlestiriyor. 2005 yilinda kabul edilebilir hava standartlanni yayinlayan WHO, bu
standartlariilk kezrevize etti. WHO, hava kirliliginin 7 milyon erken 6lime neden oldugu ve iklim degisikligi ile birlikte en blylk ¢cevresel teh-
ditlerden biri oldugunu tahmin ediyor. WHQ’ya gore, hava kirliligi seviyeleri glincellenen kilavuzda 6nerilenlere disiriliirse PM2,5 ile ilgli

olumlerin neredeyse %80'i 6nlenebilir.



Giindem | 24 Eyliil 2021 y

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi

TCMB Faiz Koridoru 20%
30%
19%
25% AL
18% V\
20% I —
— 17%
15% 16%
10% 15%
5% 14%
13% - - P .
0% Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
W O VW O N N NN 0O 0 ® © O O O O © © © O =« w =
2> S % 2 >3 2 9 >3 me >3 mwa >3 @ma >3 12%
A2¥233%233%F2323%2332238% 1¥illik 2villik 3villik 5 Villik 10 Yillik
====Borglanma ====Bor¢Verme ====Politika Faizi =====AOFM e Diin == Onceki Giin ====1HaftaOnce ——1AyOnce —— 2020 Sonu
GOU Para Birimleri / USD Hisse Endeksleri
31/12/2019 = 100 3,000
160
2,500
2,000
1,500
1,000
23328 R8R8¢R8R8R8¢8¢8gdAFIIFFIIIRIR g g 833 R ERRIIIETRA
M = v > N = w» @ 9 = v > N = > > >
$8sziifPrrEiiggizzifrz § 2 3 g ¥ £ 832§ g @253 g @
e TRY —ZAR —BRL ——RUB INR ——IND e XU100 —XU030 —— XBANK —— XUSIN
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi 105 Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvil Faizi 25
baz puan ’
700
100 3.0%
600
2.5%
95
500
2.0%
400 90
1.5%
300 85
1.0%
200
80 0.5%
100
s ' 0.0%
o "+ ® ¥ ®x ®x 9 9 9 9 2 2 g g T ¥ d
MW ® 0 WM ® O O O O O O O © © © © © © = o oA = o “» = “» = " = "
H e HHdHddHdd e A dAd NN~ NN NS N S £ g =® § 2 £ = £ @2 £ = & @ g
S 5 ZET 8 S EFETESEEETS8S8EEEE © 2 g ¥ o 2 g ¥ o 2 g ¥ o = 9
czs@g¥=xo0=zsgg¥xxo0ozspg®*®xo0zsg" .
== DXY Endeksi (sol eksen) e ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (sag eksen)
MSCI Hisse Endeksleri Kiiresel Gosterge Faizler
0 ABD dolari cinsinden, 31/12/2019 = 100 3.0%
130 A
120 2.0% M
N

110
100 \r\

90 1.0%
» L\_—\
—~ssny

70
60 0.0% T T T T
50 T T T T T T T T T T /\“ ———
o) ] ) ) o ) o o o .-< -
- ~N ~N ~N ~N ~N ~N o~ N o~ o~
© 2 ) N 2 =z © e 0 N 2 -1.0%
< o z I < w < o> z T < 2017 2018 2019 2020 2021
@mm= MSC| - Diinya === MSC| - GOU === MSCI - Tiirkiye = ibor - 3 Ayhk Libor -6 Aylik === Euribor - 3 Aylik Euribor - 6 Aylik

Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK



TSKB

Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmal ar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 21233452 34

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34
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