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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar kaydettiler. OECD Ekonomik

Goriiniim raporu, Eyliil 2025 giincellemesinde kiiresel biiyiime tahminini 2025 yili igin % Giinliik Degisimler
2,9’dan %3,2’'ye cekerken, 2026 yil icin %2,9’da sabit birakti. Gelismis ekonomilerin .
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Eylil ayl 6ncli satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri yayimlanirken, imalat 4139 &  01% v 1%
aktivitesindeki yavaslama dikkat g¢ekti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome
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Powell, is giicii piyasasi ve enflasyon gérunuminin risklerle karsi karsiya oldugunu 3976 & 21pp 3158 A 20bp
belirterek, politika yapicilarin faiz indirimlerini degerlendirirken o6nlerinde zorlu bir
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yolculuk oldugunu diisindigini soéyledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan diisisle % 93V O R AT
4,12'ye inerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,75 seviyesinde yatay seyretti. Dolar
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endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2
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deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 yikselse de,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,4 diisiis gorildi. Brent tipi ham petroliin Brent (varl $) TTF (MWh, €)
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varil fiyatinda %1,6, Avrupa i¢in referans dogal gaz fiyatinda da %1,1 yikselis kaydedildi.
Altinin ons fiyati %0,5 yikseldi ve Bitcoin %0,7 distsle 112 bin 36 dolar seviyesinde Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
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kapandi.
Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin kirilgan bir seyir izledi. TCMB Temmuz ayi
finansal kesim disindaki firmalarin net doviz pozisyonu verilerini yayimladi. Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii diisiisle tamamladi. Ulke risk primi ve
TL cinsi tahvil faizlerinde yikselis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur
karsisinda deger kaybetti.
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast B oo MSC Tirkiye _
JP Morgan GOU Endeksi 0,2% MSCI Latin Amerika 1,2%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% MSCl Avrupa 04%
Euro/Dolar 0,1% '
MSCI GOU Avrupa 0,4%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0%
) MSC1 60U 02%
Dolar/Japon Yeni 0,0%
Dolar Endeksi 019 MSCl Asya Pasifik 0,1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,5% MSCI Diinya -0,4%
Dolar/Brezilya Reali -1,0% MSCl Kuzey Amerika -0,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Eyliil %73,5
Almanya  Ifols iklimi Giiven Endeksi Eyliil 89,3 89,0
ABD Yeni Konut Satiglari (aylik degisim) Agustos -%0,6

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Japonya’da Eylil ay1 6ncti PMI verileri aktivitede yavaslamaya isaret
etti. Kiresel tarafta buglin ABD Agustos ayi yeni konut satis rakamlari ile Almanya Eylil ayi is iklimi gliven endeksi verileri
takip edilecek. Yurtiginde buglin Eylul ayr imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektoérel gliven endeksi verileri

yayimlanacak.

OECD Ekonomik Goriiniim Raporu, Eylil 2025 giincellemesini yayimladi. OECD raporda, 2025 yilinin ilk yarisinda kiiresel
blyumenin gelismekte olan ekonomiler énciliginde direngli kaldigina vurgu yapt. Tarifeler nedeniyle éne gekilen talebin
sanayi Uretimi ve ticareti yilin ilk yarisinda destekledigini belirtti. ABD’de yapay zeka kaynakli yatirimlarin, Cin’de ise kamu
maliyesinin bu Ulkelerde destekleyici etki yaptigindan bahsetti. Kiiresel ekonomik bliyime tahminini 2025 yili i¢in %2,9’dan
%3,2'ye ¢ikarirken, 2026 yili igin %2,9’da sabit birakti. Kiresel ticaret politikalarinin ekonomik goériinim Uzerinde risk
olusturmayi siirdiirdiigiine deginirken, mali politikalarin olusturdugu riskler ve enflasyonun yeniden yiikselme ihtimalinin
blylime goérinimini asagl ¢ekebilecegine vurgu yapti. OECD Tirkiye icin biyime 6ngoérisuni 2025 yih igin %2,9'dan %

3,2’ye glincellerken, 2026 yili icin ise %3,3'ten %3,2’ye ¢ekti.

Gelismis ekonomilerin Eyliil ay1 dncii PMI verileri yayimlandi. Euro Bolgesi’nde imalat PMI 50,7'den 49,5’e gerileyerek
daralma bdlgesine gecti. Hizmet PMI ise 50,5'ten 51,4’e yikseldi. ABD’de imalat PMI 53,0’dan 52,0’a, hizmet PMI da

54,5’ten 53,9’a geriledi. ingiltere ve Japonya’da hem imalat hem de hizmet aktivitesinde yavaslama gériild.

TCMB finansal kesim disindaki firmalarin Temmuz ayi net déviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna gore, bu firmalarin
bir dnceki aya gore doviz cinsi varliklarinda 3,8 milyar dolar, déviz cinsi yikiimliliklerinde de 17 milyon dolar artis
gerceklesti. Boylece toplam doviz acik pozisyonu 186,4 milyar dolardan 182,6 milyar dolara geriledi. Kisa vadeli doviz fazla

pozisyonu 4,4 milyar dolardan 6,7 milyar dolara ¢ikt.

Sirket ve Sektor Haberleri

Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) ile Mercuria arasinda sivilagtirilmis dogal gaz (LNG) tedarik anlagmasi
imzalandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in sosyal medya lizerinden yaptigi agiklamaya goére tedarik
anlasmasi 20 yila yayilan LNG tedarigini kapsiyor. Anlasmaya gore, 2026 itibariyla baslayacak teslimatlar kapsaminda yillik
yaklasik 4 milyar metrekiip, toplamda ise yaklasik 70 milyar metrekiip dogal gaz es degeri LNG, hem ABD'deki yikleme

terminallerinden hem de Tirkiye, Avrupa ve Kuzey Afrika’daki gazlastirma tesislerinden teslim alinacak.

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakh Tiirkiye Taskin ve Ku-
rakhk Yonetimi Projesi'nin taniim toplantisinda konustu. Ko-
nusmasinda kiresel iklim degisikliginin yarathig risklere deginen
Bakan Yumakli, Dinya Bankasi'nin 600 milyon dolar kaynak
sagladigi proje ile tlke genelinde taskin kontrol tesisleri insa
edilecegini belirtti. Proje kapsaminda taskin kontrol altyapisindaki

iyilesmelerin yanisira tarimsal kurakligin izlenmesi ve kurumsal P

kapasitenin  gelistirilerek  paydaslar arasi  koordinasyonun

iyilestirilmesi hedefi bulunuyor. Diinya Bankasi ile yirltilen
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isbirlikleri kapsaminda sulama modernizasyonu, dayanikli peyzaj entegrasyonu, su dongiselligi ve verimin artiriimasi,

taskin ve kuraklik yonetimi ile ikinci sulama modernizasyonu ve su verimliligi projeleri hayata gegirildi.

2025 UN Global Compact (Birlesmis Milletler Kiiresel ilkeler Sézlesmesi) Liderler Zirvesi tamamlandi. Global Compact'in
25. yilinda is diinyasi, sivil toplum ve politika yapicilari bir araya getiren zirvede sirdirilebilir finans, sirdirilebilirlik rapor-
lamalari ve belirsizlik donemlerinde biylime gibi konular ele alindi; Strdirilebilir Kalkinma Amaclari'ndaki ilerleme deger-
lendirildi. Birlesmis Milletlerin Temmuz ayinda yayimladigi 2025 Siirdurulebilir Kalkinma Amaglari raporuna goére 2030

Ajandasi kapsaminda yer alan amaglarin yalnizca %18'inde plana uygun bir ilerleme kaydedilebilmis durumda.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



