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Piyasalarda Bugiin

ABD'li sirketlerin bilango gériiniimdi, italya'nin kamu maliyesi, ABD'nin Cin ile ya-
sadigi ticaret gerilimi ve muhalif gazeteci Cemal Kasikgi'nin dldiiriilmesi sonrasin-
da Suudi Arabistan yonetimi lizerindeki baskilarin artmasi gibi nedenler haftanin
ilk yarisinda kiiresel hisse piyasalari iizerinde baski yaratmigti. ABD borsalari diin
giin icinde sert geriledikten sonra kapanisa dogru gelen alimlarla seansi daha ilimli
kayiplarla kapatti ancak genel endeks seviyeleri hala 200 glinlik ortalamalarinin
altinda. ABD borsalarindaki ilimli kayiplar Asya'daki bugtinki diststin de daha sert
olmasini engelledi. Asya borsalari agilistaki kayiplarini telafi ederek artiya gecti. Ja-
ponya disindaki Asya-Pasifik borsalari MSCI endeksi diin %2'nin Gzerinde dUstiukten
sonra buglin de ekside agildi ancak seans icin kayiplarini telafi ederek %0,6 artiya
gecti. Japonya'nin Nikkei endeksi %0,5, Shanghai bilesik endeksi ise %1,5 artida.
Brexit goriismelerinde sona yaklasilirken ingiltere’de Basbakan May’in ydnetimin-
deki kabine yeni bir krizle bogusuyor. Sali glinki kabine toplantisinda yedi bakan,
May’in ingiltere’yi AB giimriik tarife rejiminde uzun bir siire tutmasini iceren plana
muhalefet etti. Plana muhalefet edenler arasinda Disisleri Bakani Jeremy Hunt da
var. May’in plani bugiin ingiliz Parlamentosu’ndaki oturumda gorisilecek. Oturum
oncesi sterlin/dolar 1,30’un altinda kalan seviyesiyle baski altinda kalmayi strdiiri-
yor. Ote yandan ham petrol fiyatlari Suudi Arabistan'in Gretimi artiracag sinyalle-
riyle iki ayin dip seviyelerine yakin seyrediyor. ABD'nin 5 Kasim'da baslayacak iran
yaptirimlari nedeniyle arz tarafinda aksamalar goriilmesi bekleniyor. Suudi Arabis-
tan'in "musterilerin memnuniyetini saglamak adina ortaya ¢ikacak her tirla talebi
karsilamak" i¢in adim atacagini diin ifade etmesi, kiiresel riskten kagisin da etkisiyle
petrol fiyatlarinda diin sert kaybina yol agti. Diin %4,3 dusugsle kapanan Brent pet-
rolliniin en yakin vadeli varil fiyati bu sabah 76,75 dolarda bulunuyor. Altin fiyatlan
ise diuin kiiresel siyasi ve ekonomik belirsizliklerle tg ayin zirvesini gérdiikten sonra
yukari yoniinii buglin de koruyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin 17 Tem-
muz'dan bu yana en yiiksek seviye olan 1240 dolari gérdikten sonra bugin 1232
dolar seviyesinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil getirisi %3,1563, dolar endeksi
(DXY) ise 96'nin hemen altinda.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu ile italya arasindaki biitge krizinde son noktaya
gelindi. italya'nin gelecek yil biitge aciginin GSYH’ye oraninin yaklasik %1,6 seviye-
sinde olmasi hedefleniyordu ancak hiikiimet, biitcede fazladan agik vererek bu ora-

nin %0,8 artacagini kararlastrmisti. AB Komisyonu beklendigi sekilde, italyan hiiki-
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 93,469 -1.28% -5.86% -18.96%
BiST-30 116,210 -1.21% -5.66% -18.23%
XUSIN 118,237 -0.96% -7.91% -8.64%
XBANK 111,456 -1.79% 1.42% -34.96%
Gy Gﬁjlt'..ik A'Y.|I!( YI| Som:.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.7270 1.11% -7.86% 51.15%
Euro/TL 6.5685 1.11% -10.10% 44.43%
Sepet Kur* 6.1607 1.37% -8.98% 47.86%
Euro/Dolar 1.1469 0.05% 2.41% -4.39%
Dolar/JIPY 112.43 -0.33% 0.01% -0.21%
DXY 95.9610 0.00% 1.94% 4.17%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 26.05% 25.84%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.65% 19.12%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.64% 7.58%
ABD -10 yillik tahvil 3.16% 3.20%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 94.63 11.125%
22 Nisan 2020 5.125% 92.40 10.775%
18 Mayis 2021 4.875% 86.63 11.000%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1230.17 0.71% 2.44% -5.55%
Reuters/Jefferies CRB* 203.46 -1.15% 0.09% 2.12%
Brent (Dolar/varil) 76.44 -4.25% -6.63% 14.31%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.21 0.22% 1.16% 9.01%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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metinin 2019 biitgesini reddetti. italya Bagsbakani Giuseppe Conte, s6z konusu haberin éncesinde hiikiimetin 2019 biitge planina iliskin bir "B pla-
ni"nin olmadigini ifade etmisti. italya’nin yeni bir taslak icin 3 haftalik siiresi olacak. Karar sonrasinda euro/dolar 1,1464’ten islem gériiyor. Yarin
aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz kararinda bir stirpriz beklenmezken, hem toplanti sirasinda hem de karar sonrasi Baskan Mario

Draghi’nin basin toplantisinda italya biitge krizi yogun olarak irdelenecektir. italyan baskanin agiklamalari parite {izerinde etki yapabilir.

Hurriyet'te yer alan habere gére, Cumhurbagkani Erdogan ile ABD Bagkani Trump'in 11-12 Kasim’da Paris Barig Konferansi sirasinda bir araya
gelmesi bekleniyor. Cemal Kasikgl olayini gériismek tizere ilk kez telefonda konusan iki lider Rahip Brunson’un tahliye edilmesinin ardindan ilk
kez bir araya gelmis olacak. iki liderin Paris’te yapacag! bas basa gériismede Tiirkiye ile ABD arasindaki iliskilerin yani sira Suriye meselesini, idlib
ve Miinbi¢’te anlasmaya varilan yol haritasinda gelinen son durumu, terérle miicadele kapsaminda FETO elebasinin iadesini, PYD/YPG’ye verilen

silahlarin yani sira tutuklu Halkbank Genel Miidir Yardimcisi Hakan Atilla’nin durumunu ele almasi bekleniyor.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak TBMM Plan ve Biitge Komisyonu'nda 2019 yil biitgesine iliskin sunumun yapti. Sunum sirasinda yapt-
g1 konusmada "Gelir politikalarimizi 2019'da gerekli mali alanin temini suretiyle makroekonomik dengelenme sirecinin desteklenmesi dogrultu-
sunda yiiriitecegiz" sozlerine yer verdi. Albayrak, sunumunun detaylarinda “imar barisindan 6 milyar lira, bedelli askerlikten ise 9 milyar liralik ge-
lir elde edildi, cari islemler ve dis finansman ihtiyaci kaynakli risklerimizi minimize eden surdirtlebilir blylime patikasi izlenecek, 2019 bitgesinde
yatirim 6denekleri dahil tarima ayirdigimiz kaynak 26,5 milyar TL, reel kesim destekleri i¢in biitceden 32,8 milyar TL kaynak ayiriyoruz, yurtici ta-

sarruflari tesvik etmeyi stirduriiyoruz; 2019'da BES kapsaminda bltgedeki devlet katkisi 4,1 milyar TL olacak” agiklamalarinda bulundu.

2019 yih Merkezi Yonetim Biitce Kanunu Teklifi verilerinden yapilan derlemeye goére, tahsil edilen giimriik vergisi gelirlerinde gelecek 3 yilda
yaklasik 73 milyar liralik tahsilat yapilmasi bekleniyor. Glimriik vergilerinden tahsil edilen tutar, yapilan beklenti tahminlerine gore gelecek yil
2018'e gore %21 artarak 21,2 milyar liraya ulasacak. S6z konusu gelirlerin 2020'de 24,5 milyar liraya, 2021'de 27,3 milyar liraya ulasmasi bekleni-

yor.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Alternatifbank, BankPozitif, ICBC Turkey Bank, Burgan Bank ve Turkland Bank'in kredi notlarini teyit etti.
Fitch tarafindan diin aksam yayimlanan degerlendirmede bankalarin kredi notu goriiniminin, Turkland Bank hari¢ "negatif", Turkland Bank'in

goriniminin ise "duragan" oldugu belirtildi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

ingaat maliyetleri endeksi Agustos ayinda bir dnceki yilin ayni ayina Konut Fiyatlan ile ingaat Maliyetleri (yillik artis)
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Kaynak: TCMB, TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Tiirk Hava Yollari (THYAO) - Do&Co Aktiengesellschaft (Do&Co) ile ortak kuruluslari olan THY Do&Co ikram Hizmetleri A.S. izerinden, mevcut

isbirliginin gerekli i¢c onaylar ve dizenleyici otoritelerin onaylarina tabi olmak tzere 15 yil sire ile uzatiimasi konusunda anlasmaya vardiklarini

acikladi. Tiirk Hava Yollari ile Do&Co, istanbul Yeni Havalimani da dahil olmak {izere, ikram hizmeti icin yeniden anlasmisti.

Yildiz Holding Godiva’nin Japonya birimini satiyor. Morgan Stanley’nin yonettigi satis isleminde ilk tur gelecek ay baslarinda tamamlanmis ola-

cak. Godiva Japonya gecen yil 353,6 milyon dolar gelir elde etmisti.

Jacobs Ofgay’l satin aldi. Rekabet Kurulu’nun yaptigi agiklamada Ofgay hisselerinin tamaminin devralinmasina ve Jacobs Douwe Egberts TR Gida

ve Ticaret A.S.”nin hisselerinin bir kisminin Kasap Ailesi’ne devredilmesine izin verildigi kaydedildi.

Kurda son donemde yasanan gerileme siireci ile antrepolarda da canlanma basladi. ithalatgilar, kur diisiis beklentisi ile antrepolarda beklettigi
mallarin cekimini hizlandirdi. ihracat tasimalarinda da biiyiik krize neden olan ithalattaki durgunlugun, her hafta biraz daha dengelenebilecegi,
ancak gergek anlamda toparlanmanin biraz daha siire alacagi 6ngortliyor. Hursan Antrepo Genel Midiri Bayram Durademir, antrepolarda gozle
gorulur bir canlanma oldugunu belirterek “Bir stiredir kurdaki hizli yiikselis nedeniyle ithalatginin hem girdi hem de stok maliyeti artmisti. Bazi
firmalar kur diser diye, bazi firmalar ise getirdigi mali i¢ pazarda satamadigi i¢in antrepoda bekletiyordu. Kurda yasanan gerileme sonrasi ithalat-

¢ilarin cogu mallarini antrepodan ¢ekmeye hiz verdi” diye konustu.

Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD) tarafindan Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA) verileriyle hazirlanan "2018 Eyliil ay1 Avrupa Oto-
mobil Pazar Degerlendirmesi" yayimlandi. Avrupa otomobil pazari, 2018'in Ocak-Eylil doneminde gegen yilin ayni donemine gore %2,3 bliylye-
rek 12 milyon 304 bin 711'e ulasti. Bu dénemde otomobil pazarinda gegen yilin ayni dénemine gore satislarini en ¢ok artiran ilk (i¢ pazar %31,5 ile
Romanya, %27 ile Litvanya ve %26,5 ile Macaristan oldu. Turkiye, Eylil ayi sonunda %23,95 azalis ile Avrupa otomobil satislari siralamasinda 8.

oldu.

Alman otomobil sirketi BMW’nin, 2010 ile 2017 yillari arasinda iiretilen 4 ve 6 silindirli farkli modellerdeki 1 milyondan fazla ilave otomobili
"egzoz sisteminde yangin gikarabilecek bir riskten" dolayi geri ¢agirdigi belirtildi. BMW bu yilin agustos ayinda Gliney Kore’de egzoz gazinin
devir daimini saglayan modildeki teknik bir hatanin 30 aragta yangina yol agmasindan dolayl 6zir dilemis, Avrupa ve bazi Asya (ilkelerinde 480

bin aracini geri ¢agirmisti. Son geri ¢agirma ile birlikte diinya ¢capinda toplam geri ¢agrilan otomobil sayisi 1,6 milyon otomobile gikacak.

Dogus insaat tarafindan tamamlanan 16 istasyonlu Uskiidar-Cekmekdy metrosunun milli ekonomiye yillik ortalama katkisinin 800 milyon eu-
royu bulacag belirtildi. Dogus insaat tarafindan yapilan agiklamada Uskiidar-Umraniye-Cekmekdy metrosunun istanbul Anadolu Yakasi'nin en
blyuk metro projesi olduguna dikkat ¢ekilerek, toplu tasimadaki yolculuk siiresinin kisalmasi ve bolge trafiginin rahatlamasindan 6tirl olusan
zaman ve yakit tasarrufu ile psikolojik rahatlik gibi kisisel kazanglarin yani sira, otobis, minibis gibi toplu tasima araglarinin yiksek isletme mali-
yetlerinin, yol bakim-onarim giderlerinin ve kaza maliyetlerinin azalmasi ile metro hattinin milli ekonomiye yillik ortalama katkisinin yaklasik 800

milyon euro olarak hesaplandigi ifade edildi.
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Sanayicilere tarife garantili elektrik yok. Elektrigini piyasadan pazarlk usuliyle tedarik etme mecburiyetindeki abone sayisi arttirildi. Elektrigini
fiyat tarifesine bagh olmaksizin, piyasadan pazarlik yoluyla almak zorunda olan abone sayisi 388’den yaklasik 900’e yikseltildi. Boylece son kaynak
tiiketicisi abonelerin toplam elektrik tiketimindeki payr %17’den %27’ye yiikseldi. Yapilan son diizenlemeyle, elektrigini EPDK tarafindan belirlen-
mis tiketici tarifelerinden degil, piyasadan pazarlik yoluyla almak zorunda olan aboneler igin belirlenen yillik elektrik tiketim miktari siniri 10

milyon kWh seviyesine ¢ekildi. Ayrica, karar ile kar marji katsayi da gorevli tedarik sirketi tim maliyetleri dahil sekilde %12,80’de %9,38'e indirildi.

Rusya’nin giinliik petrol iiretimi 150 bin varil artti. Rusya Enerji Bakani Aleksandr Novak’in Rusya’nin petrol Gretimine iliskin yaptigi degerlendir-

mede, Rusya’nin giinlik petrol tretiminin Ekim 2016’ya kiyasla 150 bin varil diizeyinde arttigini belirtti.

Bloomberght haberine gére Suudi Arabistan’in milli petrol sirketi Saudi Aramco 50 milyar dolarlik yatirim anlagmasi imzalamayi planhyor.
Riyad’da diizenlenen “Gelecege Yatirim Girisimi” forumunda 15 anlagsmaya imza atmasi beklenen Saudi Aramco’nun anlasmalari Total, Hyundai,

Trafigura, Norinco, Schlumberger, Halliburton ve Baker Hughes ile yapmasi bekleniyor.

Turkcell, Huawei ile Turkiye'de akilli sehirlerin altyapilarinin gelistirilmesi amaciyla yeni bir protokole imza ath. Cin'de diizenlenen protokol
toreninde konusan Turkcell Yonetim Kurulu Baskani Ahmet Akga, “Turkcell olarak her alanda, tilkemize en yeni ve en gelismis teknolojileri kazan-
dirmak igin uluslararasi is birliklerine imza atmaya devam ediyoruz. Bu isbirliklerinin yapilmasi tlkemizin yeni nesil iletisim teknolojilerine sahip

olmasi ve Ozellikle 5G'de 6ncli rol listlenmesi adina son derece 6nemli" dedi.

Alman elektronik devi Siemens Suudi enerji anlasmasini askiya aliyor. Gazeteci Cemal Kasik¢i'nin Suudi Arabistan istanbul Konsoloslugu'nda
oldurilmesinin ardindan Siemens 20 milyar dolarlik Suudi enerji anlagsmasini askiya alacagini agikladi. Siemens'in Suudi Kralligi ve "Vizyon 2030"un
glvenilir ve kararl bir ortagi oldugunu belirterek, "Su anda yapilmasi gereken, gercegin bulunmasi ve adaletin tecelli etmesi" ifadesini kullanan
Siemens Ust Yoneticisi (CEO) Joe Kaeser, 23-25 Ekim'de Riyad'da diizenlenen ve 'Coldeki Davos' olarak nitelendirilen Gelecege Yatirim Girisimi (Fll)

konferansina da katiimadi.

ingiliz yayin kurumu BBC, agirlikh olarak elektrikli kiiciik ev aletleri iireticisi olarak taninan Dyson’in, Singapur’da kuracagi bir tesis ile elektrikli
otomobil iiretimine baslayacagini, ilk aracin ise 2021 yilinda piyasaya siriilmesinin planlandigini duyurdu. Dyson’in, elektrikli otomobil Gretimi
icin Singapur’u se¢mesinin ingiltere’nin Avrupa Birligi’nden (AB) ayrilma siireci (Brexit) ile bir ilgisinin bulunmadigi vurgulandi. Dyson, daha énce
yaptig1 aciklamada, elektrikli otomobillerin arastirma gelistirme calismalarinin 200 milyon sterlinlik yatirimla ingiltere’de yapilacagini, bunun hari-

cinde projenin gerceklestirilmesi icin de yaklasik 2 milyar sterlin harcama yapilmasinin planlandigini duyurmustu.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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