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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi toparlaniyor

Cuma giinii makroekonomik veri akigi gorece sakinken, faiz artirnrm beklentilerindeki

Giinliik Degisimler

degisiklikler riskli varliklarin performansinda ayrismaya yol ag¢ti. Euro Bolgesi’nde Ekim ayi
tiketici gliven endeksi beklentilerden giigli gelerek toparlandi. ABD’de ise basinda yer alan Dolar/TL BIST 100
haber, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Kasim’daki 75 baz puanlik faiz artiriminin ardindan 1859 == 00k 385 A 09%

Aralik’ta artirmlari yavaslatabilecegi beklentisini giiclendirdi. ingiltere’de politik belirsizlikler

TR2Y TR 10Y
sirerken, Moody’s Ulkenin Aa3 olan kredi notunu teyit etti. Ancak gorinimi duragandan 1450 ¥ -Dbp 1072 A 3bp
negatife ¢evirdi. Bu ortamda giine kirilgan baslayan riskli varliklarin 6nemli bir bolimu

.. DXY MSCI Dii
toparlandi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerileyerek %4,21’e indi. Ote yandan, i
) 10 ¥ -0.8% 2,462 A 1.4%
Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan ylkselerek %2,44’e, Ingiltere 10 yillik tahvilin faizi 10
baz puan artisla %4,01’e gikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi glini Altin (ons, $) ABD 10Y
yataya yakin tamamlarken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,4 yiikseldi. Brent tipi 1657 A L8% v by
. _— o . M ) o I
ham petrolin varil fiyatt %1,2 artarken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatt %10,6 dustu. Brent (v, § Karbon ton, €
Dolar endeksi Ulke tahvil faizlerindeki seyrin etkisiyle gerilerken, gelismekte olan 935 A 1.2% 687 A 2.8%

ekonomilerin para birimlerinde ortalamada toparlanma yasandi.

. . Not: Veriler bir 6nceki islem giinti kapanislarini
Tiirk finansal varhiklarda karisik bir seyir gozlendi. TUIK'in agikladigi Ekim ayi tliketici gliven

baz almaktadir.
endeksi toparlanmanin siirdigline isaret ederken, verinin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirh
kaldi. Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %0,9 ve %0,6 oraninda yiikseldi.
TL dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,4 deger kaybetti. Bu ortamda 2 yillk
tahvilin faizi 12 baz puan gerilerken, 10 yillik TL ve dolar cinsi tahvil faizleri ile Glke risk
primindeki ihmli yikselis stirdi. Aksam saatlerinde ise Bankacilik Dizenleme ve Denetleme

Kurulu kredilerin amacina uygun kullanimina dair kararinda degisiklik yapt.

Yeni giine kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle pozitif bir baslangi¢ yapt.

Cin’de Komunist Parti Kongresi'nde Xi Jingping’in Gglinci donemine onay verilirken, basinda

Déoviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 0.0% MSCI Tiirkiye - 0.5%
_ Euro/Dolar 5% MSCl Latin Amerika 2.5%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.6%
JP Morgan GOU Endeksi 0.5% MSC Kuzey Amerika 23%
Dolar/Rus Rublesi 0.0% MSCl Diinya 14%
Dolar/Meksika Pesosu -0.6% MSCI GOU 0.0%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.7%
MSCI GOU Avrupa -0.3%
Dolar Endeksi -0.8%
Dolar/Brezilya Reali -1.0% WSl Asya Pasifik D
Dolar/Japon Yeni -1.7% MSCI Avrupa -11%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi
Kiiresel Oncii PMI'lar Ekim

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yeni ekonomi yonetiminin politikalara etkilerine dair tartismalar yer aliyor. Bununla birlikte, gegcen hafta ertelenen makroekonomik
veri akisi Cin ekonomisinin 2022 {iglincii ceyrekte beklentilerden giiglii olduguna isaret etti. Ote yandan, Japonya Merkez Bankasi’nin
(BoJ) bu sabah Japon yenindeki deger kaybini sinirlamak igin rekor seviyede miidahalede bulundugu haberleri 6n plana gikiyor. Bu
ortamda yeni glinde kiiresel riskli varliklarin 6nemli bir bolimi gligli seyrederken, gliniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere
dair haberlerin yaninda belli bash gelismis ekonomilerde satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Ekim ayi 6n sonuglari takip edilecek.
Yurtiginde Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihrag edecekken, Tirk finansal varliklarin seyri

acisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi distnluyor.

Cin’de 2022 iigiincii ¢ceyrek biyiimesi ve Eylil ayina iliskin veriler genel olarak beklentilerden giiglii geldi. Mevsimsellikten
arindirilmis verilere gére, gayri safi yurtici hasila (GSYH) ceyreklik bazda %3,5 olan beklentilerin Gzerinde %3,9 blyulrken, yillik
bliylime hizi ikinci geyrekteki %0,4’ten %3,9’a cikti. Eylil'de sanayi Uretimi yillik bazda %6,3 ile tahminlerden hizli biyirken,
perakende satislar yillik biiylime orani %3,3 olan beklentilerin altinda %2,5 olarak agiklandi. Eylal’de Glkenin ihracati yillik bazda %5,7

artarken, ithalatta artis %0,3’te kaldi. Boylece dis ticaret fazlasi 81,0 milyar dolarlk tahminleri asarak 84,7 milyar dolar oldu.

Euro Bdlgesi'nde 6n hesaplamalara gore tiiketici giiveni beklentilerden direngli kaldi. Eylil’de -28,8 olan tiiketici gliven endeksi

Ekim’de -30,0’a gerileyecegi tahminlerinin aksine -27,6'ya ¢ikt.

Ekim’de tiiketici gliven endeksinde yiikselis surdi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére, Eylil’de 72,4 olan tlketici glven
endeksi Ekim’de 76,2’ye yiikseldi. Gelecek 12 ayda dayanikl tiketim mallarina harcama yapma disilincesini gosteren endekste

yukselis sinirli kalirken, diger alt bilesenlerde hizli artis yasandi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu kredilerin amacina uygun kullanimina dair kararinda 1 Kasim 2022’den itibaren gecerli
olacak sekilde degisiklige gitti. Buna gore, TL kredi kullanabilecek sirketler i¢in daha 6énce 15 milyon TL olan yabanci para pozisyonu
sinirini 10 milyon TL'ye g¢ekti. Nakit déviz pozisyonu aktif toplami ya da 1 yillik net satis hasilatindan biyik olani %10’unu gegen

sirketlere uygulanan kredi sinirlamasini ise %5 olarak giincelledi.

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUiK), 2022'in ikinci ceyregine iliskin ‘hane halki yurt ici turizm’ verilerini agikladi. Buna gore, seyahate
¢ikanlarin bir ve daha fazla geceleme kaydiyla ilke icinde yaptiklari toplam seyahat sayisi, 2021'in ayni ¢eyregine kiyasla %7,3 artarak
11,41 milyon olarak gergeklesti. S6z konusu dénemde toplam geceleme sayisi bir dnceki yila gére %16,6 azalarak 74,23 milyon
oldu. Yerli turistlerin yurt iginde yaptiklari seyahat harcamalarinin tutari, gegen yilin ayni dénemine gore %83,8 artarak 19,71 milyar

TL olarak gergeklesti.

Tanmsal girdi fiyat endeksi Agustos ayinda yillik bazda yiikseldi. TUIK tarafindan yayimlanan Agustos ayina iliskin Tarimsal Girdi
Fiyat Endeksi (Tarim-GFE) verilerine gore, tarim-GFE bir dnceki aya gore %1,64 ve bir dnceki yila gére %135,06 artti. Alt gruplar
incelendiginde ise, yillik bazda en yiiksek artis %234,48 ile glibre ve toprak gelistiricilerde olurken giibre ve toprak gelistiricileri %

184,77 ile enerji ve yaglar, %156,45 ile bina bakim masraflari izledi.
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



