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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Finansal piyasalarda riskli varliklara olan talep haftanin ilk giinlinde karigik bir tablo ¢izdi. Dalgali Giinliik Degisimler

bir seyir izleyen tahvil faizlerinin bir miktar gerilemesiyle risk istahi hafif toparlandi. Euro Bolgesi
Ekim ayi tlketici gliven endeksi dnci rakamlari agiklandi. Eylil’de -17,8 degerini alan endeks, -18,3 Dolar/TL BIST 100
olan beklentilerin hafif lizerinde, -17,9 seviyesinde gerceklesti. Alman Ekonomi Arastirma Enstitls( 206 A 04% TS0 A 3%
(Ifo) yayimladigi anket sonuglarina gore ylksek faiz oranlari ve yavaslayan ekonomik blyime S~ R10Y
nedenleriyle Alman sirketlerinin yeni kredi bulmakta zorlandigini bildirdi. Din giin igcinde %5,02 3258 A 198bp 2766 ¥ -18bp

seviyelerini géren ABD 10 yillk tahvil faizi glinii 9 baz puan distsle %4,84’de kapatirken, Almanya
DXY MSCI Diinya

10 yillik tahvil faizi de 2 baz puan distsle %2,87 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler
1055 ¥ -0,6% 2781 ¥ -0,2%

hisse senedi endeksi %0,9 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,2 disus kaydetti.
Dolar endeksi %0,6 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger Altin (ons, $) ABD 10Y
kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %2,5 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda 193 ¥ 04 AL

%0,3 artis yasandi. Altinin ons fiyatinda ise %0,4 diisus goralda. Brent varl ) Karbon (ton, €

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TUIK Ekim ayi tiiketici BBV 2% 05 ¥ Al
glven endeksi rakamlarini yayimlarken, endekste genele yayilan bir artis gorildi. Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) gergeklestirdigi 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihalesi ile 1,8 milyar TL
borglandi. TBMM Plan ve Biitce Komisyonu'nda konusan Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz,
kur korumali mevduattan (KKM) ¢ikis strecinin bagsladigini ve bankacilik sisteminin KKM’den
¢oziilen kaynag TL cinsi mevduata ydnlendirdigini ifade etti. Haftanin ilk giiniinde Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %3,2 ve %3,0 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve uzun

vadeli TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda

%0,7 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle uyumlu bir seyir izliyor. Cin’de varlik fonu

piyasalari desteklemek igin fon alimlarinda bulundu. Japonya’da Ekim ayi 6ncli satin alma

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Lirasi I o MSCl Tiirkiye [ e

Euro/Dolar 0,7% MSCI Avrupa 0,3%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,7%

MSCI Latin Amerika 0,1%

JP Morgan GOU Endeksi 0,4%
MSCI Diinya -0,2%)
Dolar/Japon Yeni -0,1%

" . MSCl Kuzey Amerika -0,2%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,1%

Dolar/Brezilya Reali -0,4% MSCI Asya Pasifik -0,8%
Dolar/Meksika Pesosu -0,5% MSCI GOU 0,9%

Dolar Endeksi -0,6% MSCI GOU Avrupa -1,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Almanya imalat PMI Ekim 40,0 39,6
Euro Bolgesi imalat PMI Ekim 43,6 43,4
ABD imalat PMI Ekim 49,8

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yoneticileri (PMI) rakamlari zayif sinyaller verdi. Ulkede imalat PMI 48,7'den 47,6’ya, hizmet PMI da 53,8'den 51,1’e geriledi. Bugiin
kiresel tarafta gelismis Ulkelerin Ekim ayi 6ncli PMI rakamlari yayimlanacak. Ayrica ABD’de buyik teknoloji sirketlerinin Gglincl
ceyrek bilango verileri takip edilecek. Yurtiginde ise HMB 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihraglari

gerceklestirecek.

Tiiketici giiven endeksi Eylii’de genele yayilan bigimde artis gésterdi. TUIK’in acikladigi rakamlara gére endeks Eyliil ayindaki 71,5
seviyesinden 74,6’ya yiikseldi. Endeksin alt kirtlimlarinin timinde yukselisler gozlendi. Yiizdesel bazda en yiiksek artis %7,2 ile
gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi endeksinde olurken, onu %6,1 ve %5,4 ile mevcut donemde hanenin
maddi durumu ile gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi alt endeksleri izledi. Gelecek 12 ayhk dénemde

dayanikh tiketim mallarina harcama yapma diistincesi endeksi ise %0,5 ile sinirli bir artis gosterdi.

HMB diin gergeklestirdigi tahvil ihraci ile 1,8 milyar TL borglandi. 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihalesinde rekabetgi olmayan

teklifler dahil toplamda 1,8 milyar TL satis yapilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %33,0 seviyesinde gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otokar, Tat Gida, Yapi Kredi ve Vestel Beyaz Esya, 3. ceyrege ait finansal 3. Ceyrek irket Karlar {milyon Ti)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 3G22
sonuglarini agikladilar. Otokar 743 570 58
Tat Gida 21 112 49
Vestel Beyaz Esya 2,501 2,239 173
Yapi Kredi 24,586 17,881 16,135

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Hyundai ve Suudi Arabistan Kamu Yatirim Fonu (PIF) Suudi Arabistan'da fabrika kurmak lizere ortak girisim anlagsmasi imzaladi.
Hyundai ve PIF'in sirasiyla %30 ve %70 pay sahibi oldugu girisim, icten yanmali motora sahip ve elektrikli olmak tizere yilda 50 bin

arag Uretmeyi hedefliyor. Fabrika temelinin 2024’te atilmasi ve 2026 yilinda Uretime baslanmasi planlaniyor.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani (YEKA) yarismalari deniz iistii riizgar enerjisinin gelisimi icin 6n plana ¢ikiyor. SHURA Enerji
Dénlisiimi Merkezi ve Tirkiye Riizgar Enerjisi Birligi (TUREB) is birligiyle hazirlanan ‘Deniz Ustii Riizgar Enerjisi ihaleleri: Kiresel
Egilimler ve Tiirkiye icin Oneriler’ raporuna gére, Tiirkiye’de deniz st riizgar enerjisinin gelisimi icin etkin bir YEKA mekanizmasi
olusmasi gerekiyor. Rapor bu yarismalarda, projelerin kurulacagi alanlar planlanirken enerji potansiyelinden énce gevresel ve sosyal
etkilerinin kapsamli sekilde dusiliniilmesi ve uluslararasi gevresel ve sosyal standartlara uygun projeler gelistiriimesinin dnemini
vurgularken, projelerde yerli aksam kullaniminin, uzun ve istikrarli bir Enerji Tedarik Sozlesmesi yapilmasinin, rekabetgi fiyatlarin

olugsmasinin gerekli oldugunun altini giziyor.

Chevron, petrol ve dogal gaz arama ve liretim sirketi Hess’i satin aliyor. Chevron yaptigi agiklamada, yapilan 53 milyar dolarhk

anlasma 2024 yilinin ilk yarisinda tamamlanacak.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2023 yilina iligkin Diinya Enerji Goriiniimii raporunu yayimladi. Yayimlanan rapor temiz eneriji
donlstimiindeki hizin da etkisiyle fosil yakit talebinin 2030 yilinda evvel zirve yapacagini belirtirken, komir, petrol ve dogal gazin %
80'lerde seyreden kiiresel enerji arzindaki payinin 2030 yili itibariyla %73’e gerileyecegini ifade ediyor. iki yil &nceki raporda 2030
yilinda %12 olacagl tahmin edilen ABD yeni arag kayitlarindaki elektrikli arag payinin %50 olacagina isaret edilirken, Avrupa’da isi
pompalarindaki ve Cin’de glines enerjisi ve deniz Ustl rlzgar enerjisi kaynaklarindaki artislarin fosil yakit talebindeki azalma
beklentisinde etkili oldugu paylasiliyor. Cin’in enerji talebindeki biiyiimenin degismesinde ¢cok 6nemli bir etken oldugunun altini gizen
rapor, temiz kaynaklardan saglanan elektrifikasyon, verimlilikteki iyilestirme, daha dusik ve sifir karbonlu yakitlara gecis gibi
adimlarin yikselen ve gelismekte olan ekonomilerin ulusal enerji ve iklim hedeflerine ulasmalarinda kullanabileceginin 6nemini

hatirlatiyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



